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1) GENEL BILGILER
a) Faaliyet Raporunun ait oldugu hesap dénemi :01.01.2015 -31.03.2015
b) Genel Sirket Bilgileri

Sirketin Ticaret Unvan1  : ALTINYAG KOMBINALARI A.S.

Ticaret Sicil No : Merkez - 26279 - K - 229

Mersis No :0066000759300017

Sirket Merkezi : 10035 Sokak No:7 Atatiirk Organize Sanayi Bolgesi Cigli-IZMIiR
fletisim Bilgileri :Tel.: 232 3768451  Faks: 232 3768458

Vergi Dairesi / Vergi No : Hasan Tahsin V.D. - 066 000 7593

Sirketin Internet Adresi  : www.altinyag.com.tr

c) Sirketin Organizasyon, Sermaye ve Ortaklik Yapilari

Sirketin Kayith sermaye tavani 150.000.000.-TL olup, ¢ikarilmis sermayesi 60.000.000.- TL’dir.
01.01.2015 - 31.03.2015 aras1 3 aylik donemde sermaye artirimi yapilmamigtir.

Sermayenin % 65,73 oranindaki kismina ait hisse senetleri Borsa Istanbul A.S.’de islem

gormektedir.

Hisse senetlerimizin giinliik fiyat, Borsa Istanbul biiltenlerinde “ALYAG” kodu ile
izlenebilmektedir.

Sirketimizin 31.03.2015 donem sonu itibariyle sermaye yapisi asagidaki gibidir:

Sermaye Tutar1 | Sermayedeki

Ortak Adi (TL) Pay1

Art1 Yatirim Holding A.S. (A) Grubu imtiyazll 15.000.000,11 25,00
Enver CEVIK (A) Grubu imtiyazh 4.058.422,87 6,76
Serif Hiiseyin YALTIRIK (A) Grubu Imtiyazh 1.413.572,00 2,36
Diger (A) Grubu Imtiyazh Hisseler 93.002,56 0,16
Enver CEVIK (B) Grubu Halka Acik 17.959.056,03 29,93
Diger (B) Grubu Halka Acik Hisseler 21.475.946,43 35,79
TOPLAM 60.000.000,00 100,00
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Sirketimiz sermayesini temsil eden hisse senetlerinin grup ve pay sayilar1 asagidaki gibidir:

Nominal

Degeri Sermayeye Orani
Grubu Nama/Hamiline | (TL) Pay Miktar1 (%)
A Grubu Hamiline 0,01.-TL 2.056.499.753 34,27
B Grubu Hamiline 0,01.-TL 3.943.500.247 65,73
Toplam 6.000.000.000 100,00

Sirketimizin organizasyon yapisi asagidaki gibidir:
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¢) imtiyazh paylara ve paylarin oy haklarina iliskin aciklamalar

- Oy Hakki imtiyazi
Sirketimiz (A) grubu imtiyazli pay sahiplerinin Genel Kurul Toplantilarinda her bir hisse i¢in 10
oy hakki vardir.

- Yonetim Kurulu Se¢imi imtiyazi

Sirketimizin Yonetim Kurulu iiyeleri (A) grubu imtiyazli pay sahiplerinin gésterecegi adaylardan
secilir.

- Kar’in dagitimi imtiyazi

Birinci temettiiye halel gelmemek kaydiyla safi karin %10’u (A) Grubu hisse senedi sahiplerine
paylari oraninda dagitilir.

d) Yonetim organ,i, iist diizey yoneticileri ve personel sayisi ile ilgili bilgiler

Sirketimizin 31.03.2015 dénem sonu itibariyle Yonetim Kurulu asagida verilmistir.

Baslangi¢
Adi Soyadi Gorevi Siiresi Bitis Siiresi
Mehmed Nureddin
CEVIK Yonetim Kurulu Baskani 16.07.2014 16.07.2016
Mehmet DIKKAYA Yonetim Kurulu Uyesi 16.07.2014 16.07.2016
Mahir Bora YILMAZ Yonetim Kurulu Uyesi 16.07.2014 31.03.2015(Istifa)
Genel Kurul
onayina
Miryam MASTAOGLU Yonetim Kurulu Uyesi 22.09.2014 sunulacaktir.
Hasan Tuncay EROL Bagimsiz Uye 16.07.2014 16.07.2016
Aziz ERKUS Bagimsiz Uye 16.07.2014 16.07.2016

Sirketimizin 31.03.2015 dénem sonu itibariyle Komiteleri, Ust Diizey Yoneticileri ile Personel
bilgileri asagida verilmistir.

Komiteler

Denetim Kurulu

Denetimden Sorumlu Komite
Hasan Tuncay EROL Baskani 04.04.2014 | --

Aziz ERKUS Denetim Sorumlu Komite Uyesi 04.04.2014 | --

Kurumsal Yonetim Komitesi
Kurumsal Yonetim Komitesi
Hasan Tuncay EROL Baskani 04.04.2014 | --

Giilsiim DIKMEN Kurumsal Yonetim Komitesi Uyesi | 04.04.2014 | --
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Riskin Erken Saptanmasi Komitesi

Riskin Erken Saptanmasi
Aziz ERKUS Komitesi Baskani 04.04.2014 | --
Riskin Erken Saptanmasi
Hasan Tuncay EROL Komitesi Uyesi 04.04.2014 | --
Ust Diizey Yéneticiler
Adi Soyadi Gorevi
Mehmet DIKKAYA Genel Miidiir
Mahir Bora YILMAZ Genel Md.Yrd. (Mali-idari)
Serif Hiiseyin YALTIRIK Genel Md. Yrd. (Risk ve Ticaretten Sorumlu)
Halil POLAT Yatirimlar Direktori

Personel Bilgileri

Hesap déneminde, sirketimizde ortalama 11 ydnetici, 22 idari personel ve 77 is¢i olmak iizere
toplam 110 personel gorev yapmistir.

Calisanlarimiza aile, cocuk, yemek ve servis yardimlari yapilmaktadir.

e) Varsa; sirket genel kurulunca verilen izin ¢ercevesinde yonetim organi iiyelerinin sirketle
kendisi veya baskas1 adina yaptig1 islemler ile rekabet yasagi kapsamindaki faaliyetleri
hakkinda bilgiler:

Sirket Esas Sozlesmesinde sirketle islem yapmama ve rekabet yasaginin ihlal etmemeye iliskin
bir madde bulunmamakta olup, yonetim hakimiyetini elinde bulunduran pay sahiplerine,
yonetim Kurulu tiyelerine, list diizey yoneticilere ve bunlarin es ve ikinci dereceye kadar kan ve
sthri yakinlarina; Sirket veya bagh ortakliklar ile ¢ikar ¢atismasina neden olabilecek nitelikte
islem yapabilmeleri, rekabet edebilmeleri, sirketin konusuna giren isleri, bizzat veya baskalar1
adina yapmalar1 ve bu tiir isleri yapan sirketlerde ortak olabilmeleri ve diger islemleri
yapabilmeleri hususunda, Tiirk Ticaret Kanunu'nun ilgili maddeleri ve SPKnin Kurumsal
Yonetim Ilkeleri kapsaminda Genel Kurul’dan onay alinmaktadir.

Dénem icinde Yénetim Kurulu Uyelerinin, iist diizey yoneticilerin ve bunlarin es ve ikinci
dereceye kadar kan ve sihri yakinlarinin, sirket veya bagh ortakligi ile ¢ikar ¢catismasina neden
olabilecek nitelikte herhangi bir islemi olmamistir.
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2)

3)

4)

YONETIM KURULU UYELERI iLE UST DUZEY YONETICILERE SAGLANAN MALi HAKLAR

Yoénetim Kurulu Uyelerine her yil icin 6denecek iicretler Genel Kurul toplantisinda alinan karar
ile belirlenmektedir.

Sirket Esas Sozlesmesinin 28.maddesine istinaden Yonetim Kurulu iiyelerine birinci temettiiye
halel gelmemek kaydiyla safi karin %5’i dagitilabilir

31.03.2015 tarihi itibariyle Yonetim Kurulu tliyelerine Genel Kurul’da alinan karar geregi Huzur
Hakki 6demesi yapilmamis olup, Yénetim Kurulu Bagimsiz Uyelerine Genel Kurul’da alinan karar
ile aylik 3.000.-TL net Huzur Hakki 6demesi yapilmistir.

Doénem icerisinde {ist diizey yoneticilere saglanan licret ve benzeri menfaatlerin toplam tutari
118.982.-TL'dir.

SIRKETIN ARASTIRMA VE GELISTIRME CALISMALARI

Altinyag Kombinalar1 A.S. ve bagh ortakliklar iiretimini yaptig1 iiriinlerin kalitesini en st
diizeyde tutmak, miisteri sikayetlerini degerlendirmek ve irtlinlerdeki kalitesini ytlikseltmek
amaciyla laboratuar ve kalite kontrol birimlerince ilgili donem icerisinde faaliyetlerine temel
diizeyde devam etmistir.

Uriin portfoyiine dahil ettigi yeni yaghh tohumlarin kalite ve laboratuvar c¢alismalarinda
bulunmaktadir.

SIRKETIN FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE iLiSKiN ONEMLI GELISMELER
a) Sirketin ilgili hesap déneminde yapmis oldugu yatirimlara iliskin bilgiler:

Sirketimiz, 31.12.2013 tarihli 113257 no'lu Yatinm Tesvik Belgesi kapsaminda, yagh tohum
isleme kapasitesini 700 Ton/glin, Rafine Yag liretim kapasitesini 450 Ton/giin kapasiteye
¢ikaracak olan yatirimlari cercevesinde;

-Ekstrasyon tesisi ile Pres-Tava hattinin satin alinmasi ve Ekstrasyon Tesisinin kurulumu,
-24.000 Ton kapasiteli Silo yapimy,

-Silo temellerinin yapimi, kamyon, elevator bosaltma, elektrik pano odasi, silo disi1 tiinel, saha
betonu, insaat islerinin yapimi ve ¢evre diizenlemeleri,

-Kirma Unitesi makine techizat alimy,

-Su Sogutma Kulesi yapimy,

-Rafine iinitesi, Notralizasyon Tesisi ve otomasyon sistemi alimi,

ile ilgili Yatinmlarina iliskin tedarik¢i firmalar ile anlagsmalarini imzalamis ve bu yatirim
kalemlerine toplam 2015 faaliyet y1l1 icinde 1.222.118,80.TL yatirim yapilmistir.

Yagh Tohum Isleme kapasitesinin artirilmasi i¢in Yatirim Tesvik Belgesi kapsaminda yatirimina
baslanan yeni Ekstrasyon Tesisi ve Pres Tava hatti ile ilgili yatirim tesvik belgemize devir islemi
tamamlanmistir.
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Ayrica 01.01.2015-31.03.2015 doénemi 3 aylik siirede firma biinyesinde, bakim-onarim, tadilat
ve yenileme faaliyeti olarak sonug¢lanmis 90.809,53.-TL ve 1 adet Seat Ibiza marka ara¢ alimi icin
45.194,51.-TL olmak iizere toplam 136.004,04.TL yatirim yapilmistir.

b) Sirketin i¢ kontrol sistemi ve i¢ denetim faaliyetleri hakkinda bilgiler ile Yonetim
organinin bu konudaki goriisii:

Yonetim Kurulu'nun Bagimsiz iiyelerinden olusan Denetim Komitesi, yonetim kurulu adina
sirketin i¢c denetim ve i¢ kontrol faaliyetlerinin takip edilmesi, kamuya ac¢iklanacak finansal
tablolarin dogrulugu ve gercekleri yansittigina dair yonetim kuruluna goriis verilmesi, bagimsiz
denetim sirketinin secilmesi ve faaliyetlerinin izlenmesi gibi gorevleri yerine getirmektedir.

Ic Gozetim ve Kontrol departmani aylik stok sayimlarinda gorev almaktadir. Ayrica, dénem
icerisinde gerekli yonetmelik ve zaman cizelgeleri konusunda i¢ denetim c¢alismalarim
strdiirmektedir.

c) Sirketin dogrudan veya dolayli istirakleri ve pay oranlarina iliskin bilgiler:

- Sirketimiz Eyliil 2014’te satin almaya basladigl, Karsusan Karadeniz Su Uriinleri Sanayii
A.S/nin sermayesine ilgili donem sonu itibariyle toplam %18,52 pay oraninda istirak etmistir.
Ayn1 zamanda Karsusan Karadeniz Su Uriinleri Sanayii A.S.'nin bagl ortakligl Etiler Gida ve
Ticari Yatirimlar Sanayi ve Ticaret A.S.”i de % 9,57 pay oraninda dolayl istirak konumundadir.

- Ortaklik ile dolayli sermaye ve yonetim iliskisine sahip istirakler ve bagh ortakliklarin dékiimi,
istirakler ve bagh ortakliklar hesabinda yeralan ortakliklarin isimleri ve istirak oranlari

asagidaki gibidir.
TiCARET UNVANI SERMAYESI ISTIRAK ORANI (TL) (%)
ALTINYAG BiODIiZEL PETROL 20.300.000 100,00

URUNLERI ENER]i URETIM A.S.

GURTAS TARIM ENERJI 15.000.000 99,54
YATIRIMLARI SAN.VE TIC.A.S.

KARSUSAN KARADENIZ

SU URUNLERI SANAYII ASS. 4.900.000 18,52
ETILER GIDA VE TiCARI

YATIRIMLAR SAN.VE TiC.A.S. 11.625.000 9,57
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¢) Sirketin iktisap ettigi kendi paylarina iliskin bilgiler:

Sirket ilgili donem icerisinde ve 6nceki donemde kendi paylarina iliskin iktisap etmemistir.

d) Hesap donemi icerisinde yapilan 6zel denetime ve kamu denetimine iliskin
aciklamalar:

Hesap donemi icerisinde sirketimize yapilan 6zel ya da kamu denetimi olmamistir.

e) Sirket aleyhine acilan ve sirketin mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek
nitelikteki davalar ve olasi sonuclar1 hakkinda bilgiler:

Sirket'in ve istirakleri aleyhine a¢ilmis bulunan davalara iliskin dava karsiliklar1 toplam tutari
asagidaki gibidir.

31.03.2015 31.03.2014
- Dava Karsiliklari 853.213 617.000

Davalar sirket’in mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikte bulunmamaktadir.

f) Mevzuat hiikiimlerine aykiri uygulamalar nedeniyle sirket ve yénetim organi iiyeleri
hakkinda uygulanan idari veya adli yaptirimlara iliskin a¢iklamalar:

2015 yili igerisinde mevzuata aykiri uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim organi iiyeleri
hakkinda uygulanan idari ve adli yaptirim bulunmamaktadir.

g) Gecmis donemlerde belirlenen hedeflere ulasilip ulasilamadigi, genel kurul
kararlarinin yerine getirilip getirilmedigi, hedeflere ulasilamamissa veya kararlar yerine
getirilememisse gerekcelerine iligkin bilgiler ve degerlendirmeler:

Sirketimiz 2015 yilinda belirlenen hedeflerinin biiylik bir béliimiine ulagsmistir. Genel Kurul
kararlar1 yerine getirilmistir.

g) Yil icerisinde olaganiistii genel kurul toplantis1 yapilmissa toplantinin tarihi,
toplantida alinan Kkararlar ve buna iliskin yapilan islemlerde dahil olmak iizere
olaganiistii genel kurula iliskin bilgiler:

Yil icinde olaganiistii genel kurul toplantisi yapilmamistir.

h) Sirketin yi1l icinde yapmis oldugu bagis ve yardimlar ile sosyal sorumluluk projeleri
cercevesinde yapilan harcamalara iliskin bilgiler:

Sirketimizin y1l icerisinde yapmis oldugu bagis ve yardimlar hakkinda Genel Kurul'a bilgi
verilmekte olup, 2015 yih ilgili faaliyet donemi icerisinde yapilmis herhangi bir bagis ve yardim
bulunmamaktadir.
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5)

1) Sirketler Topluluguna bagh bir sirketse; hakim sirketle, hakim sirkete bagh bir
sirketle, hakim sirketin yonlendirmesiyle onun yada ona bagh bir sirketin yararina
yaptig1 hukuki islemler ve gecmis faaliyet yilinda hakim sirketin ya da ona bagh bir
sirketin yararina alinan veya alinmasindan kag¢inilan tiim diger énlemler:

- Baglilik raporu yillik hazirlanmaktadir. 6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanunun 199. maddesinin 1.
fikras1 kapsaminda hazirlanan 2014 yili raporu, dogruluk, seffaflik ve hesap verme ilkelerine uygun
sekilde hazirlanmistir ve ger¢ek durumu aynen yansitmaktadir.

i) Sirketler Topluluguna bagh bir sirketse; (1) bendinde bahsedilen hukuki islemin
yapildigi veya 6nlemin alindig1 veyahut alinmasindan kag¢inildig: anda kendilerince bilinen
hal ve sartlara gore, her bir hukuki islemde uygun bir karsi edim saglanip saglanmadigi ve
alinan veya alinmasindan kacinilan 6nlemin sirketi zarara ugratip ugratmadigl, sirket
zarara ugramissa bunun denklestirilip denklestirilmedigi:

2015 y1h faaliyet donemi icinde sirket toplulugu ile yapilan hukuki islemlerden dolay1 sirketimiz
bir kayba veya zarara ugratilmamis olup ilgili dénem icin denklestirme yapilmamaistir.

FiNANSAL DURUM

a) Finansal duruma ve faaliyet sonuclarina iliskin ydnetim organinin analizi ve
degerlendirmesi, planlanan faaliyetlerin gerceklesme derecesi, belirlenen stratejik
hedefler karsisinda sirketin durumu:

Sirketimizin 31.12.2013 tarih, 113257 nolu Yatirnm Tesvik Belgesi (YTB) kapsaminda
stirdiiriilen yatirnm planlar1 ¢ercevesinde Ekstrasyon tinitesi, Rafine Notralizasyon iinitesi,
Seperator, Kirma makinesi, depolama ve celik silolarin insasi ile baglantili olarak alinan Yatirim
Tesvik Belgesi kapsaminda Giimriik vergisi muafiyeti, KDV istisnasi, vergi indirimi, sigorta primi
isveren hissesi destegi, tesviklerinden yararlanilmaktadir.

Yagh Tohum Isleme Unitesi (ham yag iiretimi) kapasitesi giinliik ortalama 700 Ton/giin, Ham
Yag Rafine Dairesi kapasitesi ise 450 Ton/gilin’e ulasacaktir. Yagh Tohum Kirma ve Rafinasyon
kapasite artisimiz dogrultusunda yagli tohum depolama kapasitemizde yaklasik 20.000 tonluk
ilave bir artis saglanmis olacaktir.

llgili YTB kapsaminda yatirim siireci baglamis olup, internet adresimizden de canl olarak
yatirimcilarimizin an be an izlenmesine olanak saglanmistir.

Yatirinmlarin tamamlanmasi silirecinde, kapasite artis1 sonucunda iiretim ve satislarda
gerceklesecek olan artis, maliyetlerdeki diisme ve kar maksimizasyonu sirketin finansal yapisina
olumlu olarak yansiyacaktir.

b) Gecmis yillarla karsilastirmali olarak sirketin yil icindeki satislari, verimliligi, gelir
olusturma kapasitesi, karlilig1 ve bor¢/6zkaynak orani ile sirket faaliyetlerinin sonuclan
hakkinda fikir verecek diger hususlara iliskin bilgiler ve ileriye doniik beklentiler:
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Sirketimiz 01.01.2015 - 31.03.2015 ddnemi 3 aylik siire icinde ham yag iiretim isletmesinde
asagidaki tabloda gosterilen toplam 16.999 ton yagh tohum islenmistir. Kapasite kullanimi
%75,55 olarak gerceklesmistir.

Rafine iinitesinde ise 01.01.2015-31.03.2015 d6énemi 3 aylik siire icinde toplam 5.042 ton liretim
gerceklestirilmistir. Kapasite Kullanim Orani %31,12 seviyesinde gerceklesmistir.

Asagidaki tabloda 2015 yili iiretim miktarlari karsilastirmali olarak gésterilmektedir.

) ) _ Miktar (Ton)| Miktar (Ton)

Uriinler (URETIM) 31.03.2015 31.03.2014
Yagh Tohumlar 16.999 5.516
Soya Fasulyesi Tohumu 8.261 0
Keten Tohumu 1.339 0
Kanola Tohumu 2.206 2.984
Ketencik Tohumu 5.193 222
Misirézii Tohumu 0 2.221
Aspir Tohumu 0 88
Rafine Yaglar 5.042 2.535
Aycicek Yagi 0 134
Misirdézi Yagi 0 0
Soya Yagi 2.091 556
Kanola Yagi 1.470 428
Keten Yagi 867 1
Ketencik Yag1 614 1.390
Aspir Yagi 0 26

Asagidaki tabloda 2015 yili satis miktarlar: karsilagtirmali olarak gosterilmektedir.

Miktar Miktar

) (Ton) (Ton)

Uriinler (SATIS) 31.03.2015 31.03.2014

1- Rafine Yaglar 2.506 3.471
Aycicegi Yagi 0 8
Soya Yagi 943 556
Kanola Yagi 1.176 0
Ketencik Yagi 387 2.852
Bitkisel Yag 0 55
2- Hamyaglar 0 830
Misirozi Yagi 0 677
Kanola Yagi 0 153
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3- Tali Uriinler 3.690 540

Kanola Kiispesi 0 11

Soya Kiispesi 0 15

Misirozi Kiispesi 11 0

Ketencik Kiispesi 1.667 24

Aspir Kispesi 1.473 0

Soap Stok 506 468

Aycicek Perlitli Yagh

Camur 25 22

Fatty Asit 8 0

IHRACAT 31.03.2015 31.03.2014

Uriinler Miktar (TON) | Tutar (USD) |Miktar (TON) | Tutar (USD)
Rf.Findik Yag: 0 103,45 397.463
TOPLAM 0 0 103,45 397.463
Asagida Ozet Bilancgo ve Gelir Tablosu karsilastirmali olarak verilmektedir;
Ozet Bilanco (TL) 31.03.2015 31.12.2014
Donen Varliklar 20.160.596 27.671.764
Duran Varliklar 105.519.520 102.978.884
Kisa Vadeli Yukiimluliikler 51.631.430 48.664.482
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 7.424.286 8.056.295
Ozvarliklar 66.624.400 73.929.871
TOPLAM VARLIKLAR (TL) 125.680.116 130.650.648
Ozet Gelir Tablosu (TL) 31.03.2015 31.03.2014
Satis Gelirleri 12.535.374 13.903.569
Briit Faaliyet Kari/Zarari 476.759 459.070
Net Faaliyet Kar1/Zarar1 (2.361.709) (19.721)
Doénem Kari/Zarari (3.874.556) (557.913)
Hisse Basina Kar/Zarar (0,0007) (0,0002)
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Mali durum ve bor¢ 6deme rasyolar: :

31.03.2015 [31.12.2014
Cari Oran (Donen Varliklar/K.V Borglar) 0,39 0,57
Likidite Orani (Donen varliklar-Stoklar) /K.V.Borglar 0,24 0,41
Aktif Yapisi (Donen Varliklar /Aktif Toplam) 0,16 0,21

c) Sirketin sermayesinin karsiliksiz kalip kalmadigina ve borca batik olup olmadigina
iliskin tespit ve yonetim organi degerlendirmeleri:

Sirketimizin sermayesinin karsiliksiz kalmasi ve borca batiklik durumu yoktur.

¢) Varsa sirketin finansal yapisini iyilestirmek icin alinmasi diigiiniilen 6nlemler:
Sirketimiz Yonetim Kurulunun almis oldugu kararlar dogrultusunda;

Uretim faaliyetlerimizdeki Kapasite Kullanimim artirmak amaciyla 31.12.2013 tarih, 113257
no’lu Yatirim Tesvik Belgesi'ne bagl olarak yapimina baslanan yatirimlardan Ekstrasyon tinitesi,
Rafine Notralizasyon Unitesi, Seperator, Kirma makinesi, depolama ve celik silolarin insasi
yatirimlarinin tamamlanmasina miiteakip sirketimizin nihai hedefi, Finansal yapinin giiclenmesi,
biiylime ve bunun piyasada rekabetci avantaja doniistiriilmesi hedeflenmektedir.

d) Kar pay1 dagitim ve yatirim politikasina iliskin bilgiler ile kar dagitimi yapilmayacaksa
gerekcesi ile dagitilmayan karin nasil kullanilacagina iliskin 6neri:

Kar Dagitim Politikasi

Sirketimizin kar dagitim politikasinin, Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili
mevzuat ¢ercevesinde, Sirketin mali yapisi, karlilik durumu ve genel ekonomik konjonktiir goz
oniinde bulundurularak, her yil olusacak dagitilabilir net karin, en az %?20’sinin nakden, kalanin
ortakligin sermaye yapisini ve piyasa degerini olumsuz yonde etkilemeyecek oranda nakit kar
pay1 ve/veya bedelsiz hisse senedi dagitimi ve/veya yedeklere ayrilmasi seklinde kar dagitim
karar1 alinarak Genel Kurul'un bilgisine sunulmasi seklinde olusturulmustur, kar dagitim
politikasinin degisen kosullara uygun olarak gézden gecirilebilmesine karar verilmistir.

Sirketin kar ve zarari, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu, Vergi Usul Kanunu ve
ilgili mevzuat uyarinca saptanir.

Sirketin faaliyet donemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirketin genel giderleri ile muhtelif
amortisman gibi sirket¢ce 6denmesi veya ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ile sirket tiizel kisiligi
tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler diistildiikten sonar geriye kalan ve yillik bilangoda goriilen
donem Kkari, varsa ge¢mis yil zararlarinin diisiilmesinden sonra tesbit olunan kar1 asagida yazih
sekilde ve nisbetlerde dagitilir.
Genel Kanuni Yedek Akce

a) %5'i Kanuni yedek akceye ayrilir.
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6)

Birinci Kar Pay1

b) Kalan kardan, varsa yil icinde yapilan bagis tutarinin ilavesi ile bulunacak meblag lizerinden,
Sermaye Piyasasi mevzuatina uygun olarak genel kurul tarafindan belirlenecek oran ve
miktardaki kismy, birinci kar pay1 olarak dagitilir.

Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra;

c) birinci kar payma halel gelmemek kaydiyla net kdr'in %10’u (A) Grubu hisse senedi
sahiplerine paylari oraninda dagitilir.

d) Birinci kar payina halel gelmemek kaydiyla net kar'in %5’i Yonetim Kurulu iiyelerine esit
olarak dagitilir.

e) Birinci kar payina halel gelmemek kaydiyla net kar'in %5’e kadar kismi Yonetim Kurulu'nun
tesbit edecegi sirket personeline ikramiye olarak 6denir. Bu 6deme tarihi hissedarlara birinci
kar pay1 6deme tarihinden ge¢ olamaz.

f) Geriye kalan net kdr'in kismen veya tamamen dagitilip dagitilmamasina, kismen veya
tamamen olaganiistl yedek akceye ayrilmasina Genel Kurul yetkilidir.

Genel kanuni yedek akce

g) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlastirilmis olan kisimdan,

%5 oraninda kar payr diisiildiikten sonra bulunan tutarin onda biri, TTK'nin 519 uncu
maddesinin ikinci fikrasi uyarinca genel kanuni yedek akgeye eklenir.
Yasa hiikmii ile ayrilmasi gereken yedek akeeler ayrilmadikc¢a esas mukavelede pay sahipleri igin
belirlenen birinci kar payr dagitilmadik¢a, baska yedek akg¢e ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasina, kar pay1 dagitiminda imtiyazli pay sahiplerine, katilma kurucu ve adi intifa senedi
sahiplerine, Yonetim Kurulu tuyeleri ile memur, miistahdem ve iscilere cesitli amaclarla
kurulmus vakiflara ve benzer nitelikteki kisi ve kuruluslara kardan pay dagitilmasina karar
verilemez.

Kar payi, dagitim tarihi itibariyle mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrac¢ ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

2014 y1h faaliyet donemine iliskin finansal tablolarda zarar beyan edildiginden, 2015 yilinda kar
dagitimi yapilmamasina iliskin 30.03.2015 tarihinde Yonetim Kurulu Karari alinmistir.

RiSKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDiRMESi

a) Varsa sirketin 6ngoriilen risklere karsi uygulayacagi risk yonetimi politikasina iliskin
bilgiler:

Sirket, faaliyetlerinin siirekliligini saglerken, bir yandan da bor¢ ve 6zkaynak dengesini en
verimli sekilde kullanarak kar etmeyi hedeflemektedir.

Sirket faaliyetleri nedeniyle kur, faiz, piyasa riski, kredi riski ve likidite riskine maruz
kalmaktadir.

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araclarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
sirketin faiz orani riskiyle basa cikma gerekliligini dogurmaktadir. Sirketimiz faiz orani riskine
duyarhligi aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir.

Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklari ayni tipte yiikiimluliiklerle karsilamak suretiyle
yonetilmektedir.
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Sirketimiz yalnizca kredi giivenirliligi olan taraflarla islemlerini gergeklestirme ve miimkiin
oldugu durumlarda, yeterli teminat elde etme yoluyla kredi riskini azaltmaya calismaktadir.

Maruz kaldig1 kredi riskleri ve miusterilerin kredi dereceleri devamli olarak izlenmektedir.
Kredi riski, miisteriler i¢in belirlenen ve sirket yonetimi tarafindan incelenen ve onaylanan
sinirlar aracilifiyla kontrol edilmektedir.

b) Riskin erken saptanmasi ve yonetimi komitesinin ¢calismalarina ve raporlarina iliskin
bilgiler:

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi 04.04.2014 tarihli ydonetim kurulu karar ile olusturulmustur.

SPK’'nin uyulmas! zorunlu Kurumsal Yénetim ilkeleri cercevesinde ve Tiirk Ticaret Kanunu
hiikiimlerine gore komite, etkin bir risk yonetimi olusturulmasi amaciyla kurulmus olup Komite
Calisma Usiil ve Esaslar1 olusturulmustur.

Yonetim Kuruluna baglh olarak gorev yapan komitenin amaci, sirketin faaliyetlerini
etkileyebilecek stratejik, finansal, operasyonel vb. risklerin ve firsatlarin belirlenmesi,
tanimlanmasi, etki ve olasiliklarinin hesaplanarak onceliklendirilmesi, izlenmesi ve gozden
gecirilmesi; maruz kalinabilecek bu risklerin ve faydalanabilinecek firsatlarin sirketin risk
profiline ve istahina paralel olarak yonetilmesi, raporlanmasi ve karar mekanizmalarinda
dikkate alinmasi konularinda Yonetim Kuruluna 6neri ve tavsiyelerde bulunmaktir.

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi her iki ayda bir defa olmak iizere yilda en az alt1 defa toplanir
ve katilanlarin oybirligi ile karar alir, toplantilarda alinan kararlar yazili hale getirilir, liyeler
tarafindan imzalanarak saklanir.

Komite, kendi gorev ve sorumluluk alaniyla ilgili olarak ulastig1 tespit ve dnerileri hazirlanacak
raporlar ile yonetim kuruluna sunar.

c) Satislar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, kirlilik, bor¢/6z kaynak orani ve benzeri
konularda ileriye doniik riskler:

Satiglar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, karlilik, bor¢/6z kaynak orani ve benzeri konularda,
riskin erken saptanmasi komitesi raporlariyla ve ic denetim faaliyetleriyle gelecekte maruz
kalabilecegi riskleri minimize etmektedir.

DIGER HUSUSLAR

a) Faaliyet donemi sonrasi bilgilere iliskin aciklamalar;

01.01.2015-31.03.2015 faaliyet déneminden sonra sirketimizde meydana gelen ilgili kisi ve
kuruluslarin haklarinin etkilenebilecegi 6zel onem tasiyan herhangi bir olay ger¢ceklesmemistir.



