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Altinyag Kombinalari Anonim Sirketi’nden

Ortakhifimizin c¢ikarilmis sermayesinin  27.639.480 TL'den 60.000.000 TL'ye
artiriimasi nedeniyle ihrag edilecek 32.360.520 TL nominal degerli paylarin halka arzina
iliskin izahnamedir.

S6z konusu paylar, Sermaye Piyasast Kanunu (SPKn)’nun 4’iincit maddesi
uyarinca Sermaye Piyasast Kurulu (Kurul)’nea45.../82%../4242. tarih ve 32.(324... say1
ile kayda almmigtir. Ancak kayda ahnma ortaklignmizm ve paylarmin Kurul veya
kamueca tekeffiilii anlamina gelmez.

SPKn uyarmnca, izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin gercegi diiriist bir
bicimde yansitmasmdan ihraccilar sorumludur. Ancak, kendilerinden beklenen 6zeni
gostermeyen araci kuruluglara da zararm ihraggilara tazmin ettirilemeyen kismm i¢in
miiracaat edilebilir. Bagimsiz denetim kuruluslar: ise, denetledikleri finansal tablo ve
raporlara iliskin olarak hazirladiklanr raporlardaki yanhs ve yaniltic1 bilgi ve kanaatler
nedeniyle dogabilecek zararlardan hukuken sorumludur.

Izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin gercedi diiriist bir bicimde
yansitmasindan asafida unvanlan belirtilen kuruluslar ile bu kuruluslar temsile yetkili
kisiler sorumludur:

Altmyag Kombinalart A.S. ve halka arzda araci kurum olarak yer alan Endeks
Tiirev Yatirnm Menkul Degerler A.S. izahnamenin ve eklerinin tamamindan, Kapital
Karden Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A. $. izahname icerisinde yer alan
finansal bilgilerin kaynag olan 31.12.2011 tarihli finansal tablolar ile bunlara iliskin
bagimsiz denetim raporundan, Giireli Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagunsiz Denetim
Hizmetleri A. . ise izahname icerisinde yer alan finansal bilgilerin kaynag: olan
30.09.2011, 30.09.2010 ve 30.09.2009 tarihli finansal tablolar ile bunlara iliskin bagimsiz
denetim raporlarindan sorumludur.

Yatirimeilara Uyari:

Bu izahname, ‘“digtniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”,  “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yionelik aciklamalar
icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk igermekte olup, sadece izahnamenin yayim
tarihindeki Ongoriileri ve beklentileri gostermektedir. Olusabilecek birgok fakior ve olumlu
gelismeler Altinyag Kombinalar: A.S. 'nin gelecege yonelik agiklamalarinin déngériilenden ¢ok
daha farkl: sonuglanmasina yol agabilecektir.”
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I. BORSA GORUSU:

Yoktur,

I1. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Yoktur.
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KISALTMA VE TANIMLAR

IMKB : Istanbul Menkul Kiymetler Borsast

KAP: Kamuyu Aydinlatma Platformu

MKK : Merkezi Kayit Kurulusu

MKS : Merkezi Kaydi Sistem

SPK : Sermaye Piyasas1 Kurulu/Kurul

SPKn. : Sermaye Piyasast Kanunu

EPDK : T.C. Elektrik Piyasasi Diizenleme Kurumu

TTK : Tiirk Ticaret Kanunu

TL : Tiirk Liras1

USD : Amerikan Dolari

Euro/Avro : Avrupa Birligi Para Birimi

KMDSK : Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu

GVK : Gelir Vergisi Kanunu

KVK: Kurumlar Vergisi Kanunu

SGK : Sosyal Giivenlik Kurumu

ODA : Ozel Durum Agiklamas:

TTSG : Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi

BYSD: Bitkisel Yag Sanayicileri Dernegi

YOBH : Yillik Ortalama Biiytime Hiz

Araci Kurum : Endeks Tiirev Yatirim Menkul Degerler A.S.

Sirket/Ortaklik/

Altinyag : Altinyag Kombinalar A.S.

Grup : Altinyag Kombinalar A.S. ve bagh ortakligi Giirtag Tarim Enerji Yatirimlan
San.ve Tic. A.S. birlikte

Gtirtag Tarmm/

Gurtag A.S. : Giirtas Tarim Enerji Yatirimlar San. ve Tic. AS.

Meltem Enerji Elektrik

Uretim A. S.: Meltem Enerji A.S.
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1. OZET

Bu béliim izahnamenin &zeti olup, sermaye piyasasi araglarma iligkin yatinm
kararlart izahnamenin biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

a) Ortaklik hakkmda bilgiler

Altinyag Kombinalar A.S. 1962 yilinda Izmir’de kurulmustur ve faaliyet konusu meveut durumda,
her tirli yagh tohumlardan bitkisel yag tretimi yapmaktir. Altinyag triin portfoyiinde rafine
aygigek yagi, misir yag, Soya yagi ve pamuk yag bulunmaktadir. Yakin bir gelecekte de zeytinyagi
liretimine baglama planlan vardr.

4 adet paketleme tinitesi bulunmaktadir, bunlarm 3°i pet sise digeri ise teneke dolumu yapmaktadir.
It pet sise i¢in 4.500-5.000 adet/saat, 2 It pet sige i¢in 4.000 adet/saat, 3 It pet sise icin 2.500
adet/saat, 5 It teneke icin 1.500 adet/saat ve 18 It teneke igin ise 650-700 adet/saat kapasiteli dolum
hatt1 mevcuttur. Altinyag’m ham yag tank kapasitesi 11.000 ton, rafine yag tank kapasitesi ise 2.000
tondur.

Sitket’in sermayesi 27.639.480 TL olup, sermayeyi temsil eden her bir paym nominal degeri |
Kurug’tur. Meveut durum itibariyle Sirket’in sermayesinin 9.832.554,75 TL’si A grubu hamiline
yazili, 17.806.925,25 TLsi B grubu hamiline yazily paylardan olusmakta olup, B grubu paylar
Borsa’da iglem gormekte olup, 16.753.080 TL’lik kismy borsada fiili dolasimda bulunmaktadir. A
grubu paylarin % 58°lik kismin Mehmed Nureddin CEVIK, % 19°luk kismim Enver CEVIK ve
diger % 19°luk kismini ise Masum CEVIK elinde bulundurmaktadir.

Meveut hakim ortaklar, Mehmed Nureddin CEVIK, Enver CEVIK, Masum CEVIK ve Ferit Cagr
OZALP 9.473.588 TL’lik A grubu imtiyazli paylan Sirket’in eski ortaklarmndan 26.09.2011 ve
29.09.2011 tarihli s6zlesmelerle satin almiglardir, Sz konusu satin alma islemi sirasinda Sirket’in
27.639.480 TL’lik sermayesinin 10.886.400 TL.’lik kismi A grubu paylardan ve 16.753.080 TL'lik
kismi ise B grubu paylardan olugmaktayd:. Satin alim islemleri sonucunda yOnetim kontroliiniin
degismesi nedeniyle cagn yikimliligi dogmug ve ¢agrida bulunulma yikiimliligiinii yerine
getirmek iizere Kurul’a bagvuruda bulunulmustur. Kurul’un 17.11.2011 tarih ve 38/1026 sayil:
toplantisinda ¢agn bagvurusunun; ¢agri fiyatinmn, 1 TL nominal degere denk gelen A grubu paylar

olarak belirlenmistir. Cagr siiresince gagriya karsilik veren pay sahibi olmamustr,

Kurul karar dogrultusunda 14.04.2012 tarthinde Sirket’in gergeklestirdigi olagan genel kurulda pay
déniisiimi igin bagvuruda bulunan pay sahiplerinin 1.053.845,25 TL, tutarindaki A grubu paylarinin
B grubu paylara doniistiiriilmesi oybirligi ile onaylanmistir.

Esas s6zlesmede A grubu paylarin sahip oldugu imtiyazlara iligkin olarak;

ok 9 tiyeden olusan bir
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yonetim kurulu tarafindan yiiriitillecegi ve yonetim kurulu {iyeliginin bosalmasi durumunda iyelige
segilecek tiyenin ilk genel kurulda A grubu pay sahiplerince onaylanmasi gerektigi,

b) “Oy Hakki ve Kullanilmasi” bashkli 21’inci maddesinde, olagan ve olaganiistii genel kurul
toplantilarinda her bir A grubu payin 10 oy hakkina her bir B grubu payin ise 1 oy hakkina sahip
olacag,

¢) “Karin Paylagtirtimas1” baslikli 28’inci maddesinde, $irket’in tespit olunan karindan gerekli
kanuni akgelerin ayrilmasindan sonra dafitilan birinci temettiiye halel gelmemek sartiyla A grubu
pay sahiplerine % 10 kar pay1 imtiyazi tamndis,

diizenlenmistir.

Altinyag Kombinalar1 A.S. 26 Eyliil 2011 tarihinde imzalanan hisse alim satim sézlesmesi ile
Giirtag Tarim Enerji Yatirimlan San. ve Tic. A.$.’nin toplam sermayesinin %77,56sin1 olusturan
2.714.496 TL nominal degerli hissesini 2.017.250 TL bedel ile
satm almigtir. S6z konusu bedel uzun vadeli difer borglar igerisinde takip edilmektedir ve heniiz
eski ortaklara 6deme yapilmamustir. Bu satin alma sonucu olarak Sirket’in faaliyet alanlarma
biiytikbag, kiiciikbas ve kanatli hayvan yemi tiretimi ve satist da eklenmistir. Giirtag Tarim ilk kez
30 Eyltl 2011 tarihinde denetim raporlarma konsolide edilmistir. S6z konusu konsolidasyonda satin
alma 30.09.2011 doneminin sonunda gergeklestigi igin gelir tablosu kalemleri konsolide
edilmemigtir. Giirtas Tanim’in Grup’un gelir tablosuna etkisi ilk defa 31.12.2011 tarihinde sona
eren 3 aylik ara dénem finansal tablolarinda yansimstir. Giirtas Tarim’in 06.06.2012 tarihli
yonetim kurulu toplantisinda karma hayvan yemi {iretimi faaliyetine ticari karlilik esasina gore
stirdiiriilebilir olmamasi nedeniyle son verilmesine ve giimriiklii ve/veya giimriiksiiz antrepoculuk
ile her tiirlii depoculuk faaliyetlerinde bulunulmasma karar verilmistir. Bu kapsamda Giirtas
Tarum’1n faaliyetleri durdurulmus ve sahip oldugu makine ve teghizatlan satiliga qikarilmistir. Séz
konusu bagli ortakhifin Sirket’in gelir tablosuna son iki hesap dénemi igin olan etkisi asagida
Ozetlenmistir.

Satig Gelirleri 2.780.372 2.121.111
Satiglarin Maliyeti (-) (2.721.350) (2.016.243)
Vergi Oncesi Kar / Zarar (-) | (421.270) (343.570)
Donem Kari / Zarari (-) (176.022) (573.805)

Ayrica Giirtag Tarim’in faaliyetlerini durdurmasimin Grup’un 31.12.2011 ve 31.03.2012 tarihlerinde
sona eren 3’er aylik hesap dénemlerine ait gelir tablolarina etkisi isbu izahnamenin 13 numarali
bélumiinde yer verilen proforma finansal tablolarda gériilebilmektedir.

Sirket’in 31.03.2012 tarihli finansal tablolarinda yer alan finansal yatirimlarma asapidaki tabloda
yer verilmektedir. S6z konusu finansal yatirimlarin deger diigiikliigiine ugrayanlarinin tamami igin
finansal tablolarda karsilik ayrilmstir.

18
Asad Enerji Liman Isletmeleri A.S. 4.182 (4.182) -
(Tasfiye Halinde)
Itag Izmir Teknopark Ticaret A.S. 265 (265) -
TT Motor A.S. 3,720,000 - 3.750.000
Melteln Enerji Elektrik Uretim A.S. | #5357344,5 | - 5.357.346
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Sirket’in baglt ortakhif Giirtas Tarmm 22.12.2011 tarihinde imzalanan s6zlesme uyarinca TT Motor
A.§.’nin % 25 hissesini 3.750.000 TL bedel ile satin almstir. $6z konusu s6zlesme dogrultusunda
TT Motor A.S. % 25 oramnda sermaye artirmim: 22.01.2012 tarihinde gerceklestirmis ve hisseler
Gtirtas Tarim’a satilmagtir. Giirtas Tarim’in 29.05.2012 tarihli ydnetim kurulu toplantisinda ise TT
Motor A.S.’de sahip olunan % 25°lik hissenin planlanan yatmmlar igin gerekli izinlerin
alinamamasi nedeniyle satin alinan bedel olan 3.750.000 TL bedel ile TT Motor A.S. ortaklarindan
Fatma Neslihan Telli’ye geri satilmasina karar verilmis ve s6z konusu karar dogrultusunda satis
islemi 01.06.2012 tarihinde ger¢eklesmis ve Giirtas Tarim satig bedelini pesin olarak tahsil etmistir.

Sirket’in bagl ortakhg Giirtag Tarim ayrica 21.12.2011 tarihinde % 96 hissesi Adnan POLAT a ait
olan Meltem Enerji Elektrik Uretim A.S.’nin (Meltem Enerji A.S.) % 87 hissesini 2.175.000 Avro
bedel ile satin almustir. S6z konusu bedelin 1.740.000 Avro’luk bslimi 21.12.2011 tarihinde
ddenmis olup geri kalan 435.000 Avro’luk tutar ise 15.02.2012 tarihinde Sdenmistir. S6z konusu
hisse devri EPDK izninin alinmasim takiben 01.02.2012 tarihinde gergeklesmistir. Takip eden
stiregte, Giirtas Tarim’m 26.03.2012 tarihli yonetim kurulu toplantisinda sahip oldugu Meltem
Enerji A.§."nin % 87 hissesini S.1.S. Sayilgan Iplik Tekstil Turizm Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. ye
2.914.500 Avro bedel ile satilmasina ve hisse devri icin EPDK’dan gerekli izinlerin alhinmasina
karar verilmis ve hisse devir sézlesmesi 03.04.2012 tarihinde imzalanmigtir. Bu tutarin 64.500
Avro’su pesin alinmis, 4 Haziran 2012 taririhinde 500.000 Avro, 11 Haziran 2012 tarihinde
500.000 Avro ve 19 Temmuz 2012 tarihinde 230.000 Avro tahsil edilmis, 1.620.000 Avro bakiye
kalmigtir.

Grup’un 31.03.2012 ara hesap dénemine ait finansal tablolarinda s6z konusu Gtirtag Tarum’in TT
Motor A.S. ve Meltem enerji A.S. deki yatinmlar finansal yatirim olarak yer almakta ve yukanda
bahsi gegen TT Motor A.S. ve Meltem Enerji A.S. finansal yatirimlarmin satislarinin gergeklesme
tarihlerinin 31.03.2012 sonras: olmasi nedeniyle, sz konusu islemlerin etkilerini gosteren proforma
finansal tablolara isbu izahnamenin 13 numarali boliimiinde yer verilmistir.

Son {ig yil(*) ve iki ara dénem itibar ile {iriin kategorilerine gére iiretimin dagilimi asagidaki gibi
gergeklesmistir;

Uriinler

Yagli Tohumlar 39.845 80.282 54.220 20.128 4.044
Aycicegi Cekirdegi

Tohumu 27.949 43.864 27.473 - -

Soya Fasulyesi Tohumu 0 13.983 4.962 15.300 -
Keten Tohumu - - - 4.828 4.044
Kanola Tohumu 11.8%96 22.435 21.785 - -
Rafine Yaglar 25.436 18.125 25.765 2.711 2.335
Aycicek Yagi 18.323 8.267 19.366 1.121 2.033
Misirdzii Yagi - 1.307 228 480 -

Soya Yag 742 397 654 336 302
Kanola Yag: 6.371 8.154 5.517 - -
Keten Yagi - - - 774 -

Yem | - 3.546 4.765
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hesap dénemine gegilmesi konusunda Maliye Bakanlig: Gelir Idaresi Bagkanlif’ndan uygun gériis
alimdifini kamuya duyurmus ve esas sozlesme degisikligi talebi ile Kurula basvuruda bulunacagim
ifade etmistir. S6z konusu esas sézlesme degisikligine Kurul’un 11.01.2012 tarih 62/369 sayili
yazist ile uygun gbriis verilmis olup, esas sozlesme degisikligi Sirket’in 14.04.2012 tarihli olagan
genel kurul toplantisinda kabul edilerek 30.04.2012 tarihinde tescil ve 07.05.2012 tarih ve 8062
sayitlt TTSG’de ilan edilmistir. S6z konusu esas sézlesme degiskliginde Sirket’in hesap dénemi 1
Ocak-31 Aralik olmak iizere tadil edilmistir. flk 1 Ocak-31 Aralik bazli mali tablolar 31 Aralik
2012’de yayimlanacaktir.

Satiglar biiyitk oranda bitkisel yaglardan olugmakta, en biiylik pay: ise aygicek yag: almaktadir.
Ayeigek yagi satiglarmin toplam satislara oram 2010-2011 dénemi icin %73, 2009-2010 dénemi
iginse %52,1 olmustur. Kanola yaginin satiglara oran1 2009-2010 dénemi i¢in %27,1, 2010-2011
dnemi i¢in ise %14,1 seviyesindedir. Misirézii ve soya yaglarinin disinda 2011 y1l1 sonu itibariyle
lirtin gamina keten yag da eklenmigtir. 2012 yil igerisinde ise zeytinyagi {iretimine baslanmstir.

Aycicek Yagi 28.860.759| 52,1% | 66.639.560| 73,0%( 5.957.262 39.4% | 9.825.089| 51,7%
Kanola Yag: 14.994.125| 27,1% | 12.844.640| 14,1% - 0,0% - 0,0%
Misirdzil Yag 3.761.821 6,8% 1.577.256 1,7% 826.436 3,5% 791.076 4,2%
Soya Yag 703.521 1,3% 1.504.008 1,6% 725,760 4,8% | 2.045.861| 10,8%
Keten Yagi 0,0% 0,0% 786.856 5,2%| 2.059.816| 10,8%
Tali Uriinler ve Yem 7.035.320| 12,7%| 8.738.438 9,6%| 6.809.619| 45,1%| 4.275.438| 22,5%
Taplam 55.355.546 91.303.902 15.105.659 18.988.320

Altinyag drtnlerinin bir kismim yurtdisina, &zellikle Ortadogu ve Asya Ulkelerine ihracat
yapilmaktadir. Diger satislar fason hizmet satislarindan olugsmaktadir, ¢ekirdek kirma, rafine etme
hizmetleri verilmektedir.

201 15 Yo) 2012 7
Yurtici Satilar | 36.057.627|  65,1%70.848.170] 77.6%| 9.451.504 62,6% 14.399.695| 75,8%
Yurtdigi Satiglar | 12.889.664 | 23,3%|12.968.305| 14,2%| 3.487.347 23,1%| 3.493.809| 18,4%
Diger satislar 6.429.059| 11,6%| 7.487.558 8,2%| 2.167.578| 14,3%| 1.103.777 3,8%
Satistan ladeler -20.804 0,0% -131 0,0% -770 0,0% -8.961 0,0%
Net satislar 55.355.546 | 100,0%[91.303.902| 100,0% | 15.105.659 | 100,0% ] 18.988.320 100,0%

b) Risk faktirleri

Risk faktorleri, Sirket’in iginde bulundugu sektore, kendisine ve ihrag edilen paylara iliskindir.
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I) Ortakliga ve Iginde Bulundugu Sektire iliskin Riskler:
Sektire Iliskin Riskler

-Sektoriin temel sorunu Tirkiye’nin net ithalat¢i bir iilke olmasi, tohum ve ham yvag ithalatina
bagimli olunmasidir. Net ithalatg1 bir tilke olmamn iki temel sonucu, kur riskinin tasinmasi ve
hammadde sikintis1 yaganabilmesidir. Ancak Tiirk tireticilerinin cesitli iilkelerden alim yaparak
bagimliifin  diigliriiimesi, ayrica iilkemizde de Ozellikle ayciceginin yetisiyor olmasi risk
faktérlerini hafifletmektedir.

Ortakhga ve Faaliyetlerine Iligkin Riskler

-Sirket’in miisterilerinin bir kismmin Sdeme . giiglerini kaybetmesi sonucu baz: tahsilatlarin
yapilamama ihtimali,

-Tahmin edilemeyen ekonomik gelismelerin olas: etkilerinin Sirket tizerindeki yansimalar
-Sirket’in 31.03.2012 tarihli finansal tablolarina iligkin bagimsiz denetim raporunda sart unsurlari
arasinda yer alan ertelenmis vergi aktifi ile ilgili olarak; 30.09.2010 ve 30.09.2009 tarihli finansal
tablolarda iizerinden ertelenmis vergi aktifi hesaplanan mali zararlar indirime konu edilememis ve
Sirket zarar etmeye devam etmesine ragmen Sirket yonetiminin ongiirtisiiyle 31.12.2011 tarihli
finansal tablolarda 7.992.366 TL mali zarar iizerinden ertelenmis vergi aktifi hesaplanmistir.
Sirket’in 31.03.2012 ilk 3 aylik hesap déneminde 2.234.435 TL zarar ettigi gbz Oniinde
bulunduruldugunda, s6z konusu mali zararlarin yénetimin Sngiiriisiiniin aksine kullanilamama riski
mevcuttur.

-Yine $irket’in 31.03.2012 tarihli finansal tablolarina iliskin bagimsiz denetim raporunda sart
unsurlart arasinda yer alan “6111 sayih Bazi Alacaklarn Yeniden Yapilandirilmasina iliskin
Kanun” kapsaminda gegmis donemlere ait vadesi gegmis vergi ve SSK borglarmin biyiik bir
béliimiinii yeniden yapilanmistir. Sirket’in dnceki dénemlerde mali tablolarda yitkiimliililk olarak
gosterilen faiz karsilig tutarimn 610.188 TL’lik kismi yapilandirma kapsaminda silinmistir. Sirket
bu tutar1 30 Eyliil 2011 tarihli finansal tablolarinda finansal gelir olarak géstermistir. Bu durumun
gergeklesmesi  Sirket’in - yapilandirma  kapsamindaki  yiikiimliiliklerini  zamanmda  yerine
getirmesine baghdmr. S6z konusu yiikiimlilliigiin yerine getirilememe riski mevcuttur. Ancak
ortaklik yapisimin degisiminden itibaren tiim ddemeler diizenli olarak gergeklestirilmistir.

IT) Thrag Edilen Paylara iliskin Riskler

-Sirket paylanimin fiyati ortaklik faaliyetlerinden bagimsiz olarak genel piyasa kosullarn
gergevesinde dalgalanabilecegi gibi, ortakligin operasyonel ve finansal faaliyet sonuglarindan,
temettli ve sermaye arttirim politikalarindan etkilenebilir,

-Sirket, esas sOzlesmesi ve Sermaye Piyasasi Mevzuat’nin uygun oldugu élgiide gelecekte pay
sahiplerine temettii 6dememeye karar verebilir veya zarar edebilir

-Global hisse senedi piyasalarinda olugsabilecek inis ve ¢ikiglar, hisse fiyatim1 aym paralelde
etkileyebilir,

-Tiirk Lirasi’min diger para birimlerine kars: deger kaybi, paylarin degerini diistirebilir.

Pay/Hisse yatirrmeilar: iki tiir gelir elde ederler. Bunlardan ilki kar pay: gelirleri, digeri ise sermaye
kazancidir. Kar pay1 gelirleri sitketlerin karim nakden dagitmasi veya temettiiniin sermayeye ilavesi
nedeniyle pay ihrag etmesi yoluyla gergeklesebilir. Sermaye kazanci ise, yatirimeilarin paylarini
elinde tuttugu siirece payda olusan deger artisindan kazanacak gelirdir, Kurul’ca, paylar: borsada
islem goren halka agik anonim ortakliklarin 2009, 2010 ve 2011 yillar faaliyetlerinden elde ettikleri
karlardan temettii dagitimi konusunda herhgpgisbis,
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Kurul onay1 ile kar dagitabilir. Zarar edilen yillarda ise kar payt dagitilmayabilir. Bu dogrultuda,
dagitilacak karin olmamasi veya kar olmast halinde dahi Genel Kurul’da kar pay1 dagitilmamasina
karar verilmesi ihtimali kar pay: riskidir.

Paylar ihra¢ edildikten sonra, ekonomideki ve/veya Sirket’in mali yapisindaki gelismelere bagl
olarak, paylarin fiyati piyasada belirlenecektir. Sirket’in finansal performansinin  beklentilerin
altinda olusmas1 veya sermaye piyasas1 kosullarina bagh olarak, sézkonusu paylarinin fiyatinda
dalgalanmalar olabilecektir. Yatimeilar piyasa riskinin farkinda olarak yatirim karart almalidir,
Bunlara ek olarak, pay sahipleri Sirket’in kar ve zararina ortak olmaktadir. Pay sahibi Sirket’in
tasfiye edilmesi sonucunda bakiye kalmas: halinde, tasfiye bakiyesine pay1 oraninda istirak eder.
Sirket’in tasfiyesi halinde diger tiim alacaklilara gerekli édemeler yapildiktan sonra ancak pay
sahiplerine bir 6deme yapilabilir.

HI) Finansal Riskler

(i) Sermaye risk y6netimi

Grup, sermaye yGnetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya c¢alisirken, diger
yandan da bor¢ ve Ozkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karhihigim artirmay:

hedeflemektedir.

30 Eylul 2011, 31 Aralik 2011 ve 31 Mart 2012 tarihleri itibariyle net borg/toplam sermaye orani
asafidaki gibidir:

31.03.2012 31.12.2011 30.09.2011
Toplam Borglar 48.005.901 47.182.623 29.967.489
Eksi: Hazir Degerler -274.035 -555.577 -675.167
Net Borg 47.731.866 46.627.046 29.292.322
Toplam Ozsermaye 8.357.759 8.031.221 9.973.432
Net Bor¢/Toplam Sermaye Oram 5,711 5,8057 2,9370

(i1) Kur riski ve ydnetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Grup, doviz
cinsinden varlik ve yiikiimliiliiklerinin Tiirk Lirasi’na cevriminde kullanilan kur oranlarinin
degisimi nedeniyle, kur riskine maruzdur. Kur riski ileride olusacak ticari iglemler, kayda ahnan
aktif ve pasifler arasindaki fark sebebiyle ortaya ¢ikmaktadir.

Grup esas itibariyle finansal borglari, déviz cinsinden ticari borg¢ ve alacaklari nedeniyle kur
degigiminin y6niine bagl: olarak kur riskine maruz kalmaktadir. 31 Mart 2012 tarihi itibari ile déviz
kuru duyarhlik analizi tablosu asagidaki gibidir,

Kar /Zarar Ozkaynaklar
Yabanca Yabana Yabanci Yabanci
paranin paranin paranm paranin
31.03.2012 deger deger deger deger

kazanmasi  kaybetmesi kazanmasi  kaybetmesi

ABD Dolarr’myn TL karsisinda % 10 degismesi halinde:

1.LABD Dolar het varlik / yiikiimiliigi e, (560.191) 560.191 - -

2.ABD Dolar: fiskinden korunan kisim (-) f _Q,%‘?A & - - - -
£.

3. ABDDolajyaNet Etki e (580.191) 560.191 - -
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4.Diger doviz net varlik / yiikiimlthigs (577.529 577.529 - -
3.Diger dtviz kuru riskinden korunan kisim (-) -

6. Diger Diviz Kurlari Net Etki (577.529) 577.529 - -
TOPLAM (1.137.720) 1.137.720 - -
(iii) Faiz Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmas,
Grup’un faiz oram riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Grup’un faiz oram riskine duyarhilig
aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden
etkilenen varliklar1 ayni tipte yiikiimliiliiklerle kargilamak suretiyle ySnetilmektedir.

Raporlama tarihinde faiz oranlarinin %1 oraninda daha yliksek olmasi ve diger tiim degiskenlerin
sabit olmasi durumunda Grup’un degisken faizli kredilerinden olan faiz giderleri 5.743 TL
artmaktadir. (31 Aralik 2011: 4.400 TL)

(iv) Kredi Riski ve Yonetimi

Finansal aracin taraflarindan birinin s6zlesmeye bagh yiikiimliliigiing yerine getirememesi
nedeniyle Grup’a finansal bir kayip olusturmasi riski, “kredi riski” olarak tanimlanir. Grup,
yalnizca kredi giivenirliligi olan taraflarla islemlerini gerceklestirme ve miimkiin oldugu
durumlarda, yeterli teminat elde etme yoluyla kredi riskini azaltmaya calismaktadir. Grup’un maruz
kaldig: kredi riskleri ve miisterilerin kredi dereceleri devaml olarak izlenmektedir. Kredi riski,
milsteriler i¢in belirlenen ve Grup Yénetimi tarafindan incelenen ve onaylanan sinirlar aracilifiyla
kontrol edilmektedir. Stipheli ticari alacak bakiyesi 31.03.2012 itibariyle 2.826.763 TL olup tamami
icin karsilik ayrilmistur,

¢) Ortakhgin yénetim ve denetim kurulu liyeleri, iist yoneticileri ile bagimsiz denetim
kurulusu hakkida temel bilgiler

Ortakligin yénetim kurulu iiyelerine ve denetcisine iligkin bilgi:

«, \\
Q ;}};mml\m\
7 .' :},éi'
T ‘4 .

D

\ AN
MREVYAT RIM LTINY,

ME L DEGER AS. 3 E g
; T‘) l:(t aél?(h.H?lkﬂ Bl’JEQ:M Kat:s g 5‘:?53&%4&!_,.‘?;
130216 385 isﬁ&g\-s; 216 385 40 30 12

\J { % No: 7 A.0.8,8, Cii - Izal
Erenkoy ¥'D: 824 004 5219 Hasé«{‘ ahsin V.D. 5 ceogrsg;»,s iR
N ) ")

I




Endeks Filo
Enver Yonetim ] Arag Kiralgma Bagimsiz
CEVIK Kurulu Isadam: | A.S. Yonetim 6,76 | A Grubu Uyve Desil -
Bagkam Kuruln ye Legl
Bagkani
Westpharma
Yénetim Saghk Uriinleri Denetimden
Masum Kurulu ; San.ve Bagimsiz Scrumlu
CEVIK Baskan | 'S2dam oS 662 AGrubu | i T negil | Komitons
Vekili Yonetim Uyesi
Kurulu Uyesi
Endeks Tiirev
Mehmed - Yonetim . g:g:r?gyznsku l B
Nureddin Kurulu Isadam: Yoneti s 20,73 | A Grubu Gaglgmz.l -
CEVIK Uyesi Onetim ye Degi
Kuruln
Bagkam
. Endeks Torev Denetimden
Ferit Cagri Ynetim YatrimMenkul Bagimsiz Sorumlu
OZALP Ifurugu Avukat Deger!er AS. 0,14 | A Grubu Uye Degil Komitesi
Uyesi Yoénetim P
Kurulu Uyesi Uyesi
' Yonetim Endeks_Filo
Hamit Serkan Kurulu fsadami Arag Kiralama ) _| Bagmsiz )
DRAHOR Uvesi A.S. Yonetim Uye Degil
yesi PR
Kurulu Uyesj
Yonetim Genel
g}.{'lgigcay Kurulu Isletmeci | Koordinatar, - - giﬁlmmz -
Uyesi AVA Holding
Yonetim ) SE-AL Bagimsiz
Aziz ERKUS | Kurulu Isletmeci | SMMM - |7 -
Uyesi Ltd.§ti. - Ortak ye
?gﬁlﬁ(\iﬂ:; Denetci Isletmeci - - - - -

Sirket’in ydnetim kurulu tiyeleri ve denetgisi 14.04.2012 tarihl; olagan genel kuryl toplantisinda 1
y1il siire ile g6rev yapmak {izere se¢ilmislerdir.

Kurul’un Seri: IV, No: 56 sayil1 “Kurumsal Yonetim Ilkelerinin Belirlenmesine ve Uygulanmasina
Iliskin Teblig”i (Seri: IV, No: 56 sayil Teblig) denetimden sorumlu komite liyelerinin tamaminin
bagimsiz yénetim kurulu liyeleri arasindan segilmesi gerekmektedir. Meveut durumda denetimden
sorumlu komite yapilanmas: séz konusu Teblig’e aykir olup, séz konusu mevzuat geredince en
kisa stirede Sirket tarafindan olusturulacaktir, Sirket ayrica meveut durum itibariyle Seri: IV, No:
56 sayil Teblig uyarmca olusturulmasi zorunlu olan diger bir komite olan “Kurumsal Yonetim”
komitesini izahname tarihi itibariyle olugturmams olup, Sirket séz konusu yapilanmay1 en kisa

slirede yerine getirecektir.

Sirket’te pay sahibi olan ve aym zamanda Sirket’in yénetim kurulu liyesi olan Mehmed Nureddin
CEVIK, Sirket’te pay sahibi olan ve ydnetim kurulu basl_cam olan Enver CEVIK ile Sirket’te pay
sahibi ve ypnetim kurulu bagkan vekili olan Ve EVIK hakkinda Kurul’ca énceki dénemlerde
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A. Sug Duyurularma Iliskin Olarak:

Aralarinda Mehmet Nureddin CEVIK ve Enver CEVIK’in de bulundugu saniklar hakkinda,
10.6.2004 tarih ve 24/716 saytll Kurul karan gergevesinde Akin Tekstil A.S. hisseleri tizerinde
23.9.2002-8.11.2002 déneminde yapay fiyat olusumuna neden olmalar gerekgesiyle, Sermaye
Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun md. 47/1-A-2 ve 49 hitktimleri uyarinca sug duyurusunda bulunulmus
olup, su¢ duyurusu iizerine Istanbul 13. Asliye Ceza Mahkemesi’nin E.2009/121 sayilt dosyas:
Gizerinden agilan kamu davasinda, Mahkeme’nin 18.3.2009 tarih ve K.2009/342 sayil karar ile
saniklar hakkinda mahkumiyet karar verilmigtir. Kararin saniklar tarafindan temyiz edilmesi
lizerine, Yargitay 7. Ceza Dairesi’nin 1.11.2011 tarih ve E.2009/183 88, K.2011/18205 sayili karari
ile, ilk derece mahkemesi kararmin bozulmasina hitkmolunmusgtur. Aralarinda Mehmet Nureddin
CEVIK’in de bulundugu sanikiar hakkinda, 26.7.2007 tarih ve 28/793 sayith Kurul karar
cergevesinde Thlas Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. hisseleri iizerinde 20.8.2003 tarihinde yapay
fiyat olusumuna neden olmalari gerekgesiyle, SPKn’nun md. 47/1-A-2 ve 49 hiikiimleri uyarinca
su¢ duyurusunda  bulunulmus olup, amlan su¢ duyurusu iizerine Istanbul 8. Asliye Ceza
Mahkemesi’nin E.2008/136 sayil: dosyas1 tizerinden ag¢ilan kamu davasinda, Mahkeme’nin
22.2.2010 tarih ve K.2010/111 say1lt karari ile, samk Mehmet Nureddin CEVIK’in beraatine karar
verilmigtir. Yargitay 7°nci ceza dairesi 2011/] 8205 sayilh karart ile 01.11.2011 tarihinde ortadan
kaldirma karari (bozma) vererek 06.12.2011 tarihinde dosyay: kapatmustur.

Aralarmda Mehmet Nureddin CEVIK’in de bulundugu saniklar hakkinda, 2.6.2006 tarih ve 25/676
sayith Kurul karan cergevesinde Boyasan Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. hisseleri iizerinde
9.10.2003-12.11.2003 déneminde yapay fiyat ve piyasa olusumuna neden olmalart gerekgesiyle,
SPKn’nun md. 47/1-A-2 ve 49 hiikiimleri uyarinca sug duyurusunda bulunulmug olup, su¢ duyurusu
lizerine Istanbul 6. Asliye Ceza Mahkemesi’nin E.2006/954 sayili dosyasi iizerinden agilan kamu
davasinda, Mahkeme’nin 13.5.2009 tarih ve K.2009/387 sayil1 karan ile sanik Mehmet Nureddin
CEVIK’in beraatine karar verilmistir. Amlan karar Kurul tarafindan temyiz edilmis olup, dosya
halen temyiz incelemesindedir.

Aralarinda Enver CEVIK ve Masum CEVIK’in de bulundugu saniklar hakkinda, 10.6.2004 tarih ve
24/717 sayili Kurul karari ile Merko Gida Sanayi ve Ticaret A.S. hisseleri iizerinde 4.6.2003-
11.7.2003 déneminde yapay fiyat olusumuna neden olmalan gerekgesiyle, SPKn’nun md. 47/I-A-2
ve 49 hiikiimleri uyarinca su¢ duyurusunda bulunulmug olup, su¢ duyurusu iizerine Istanbul 15.
Asliye Ceza Mahkemesi’nin E.2009/110 sayih dosyas: iizerinden agilan kamu davasinda,
Mahkeme’nin 18.11.2009 tarih ve K.2009/925 sayilr karari ile, saniklarin mahkumiyetine ve
hiikmiin agiklanmasinin geri birakilmasina karar verilmistir. Anilan kararin hitkmiin agiklanmasinin
geri brrakilmasina iliskin kismina Kurulca itiraz edilmesi fizerine, istanbul 5. Agir Ceza
Mahkemesi’nin 17.12.2009 tarih ve D.15:2009/1121 sayil: karar ile itiraz reddedilmis ve karar bu
suretle kesinlegmistir.

Enver CEVIK hakkinda, 28.4.2006 tarih ve 20/503 sayilt Kurul karar ile Lafarge Aslan Cimento
A.S. hisseleri tizerinde 19.8.2002-21.8.2002 tarihleri arasinda yapay fiyat ve piyasa olusumuna
neden olmas: gerekgesiyle, SPKn’nun md. 47/1-A-2 ve 49 hiikiimleri uyarinca sug duyurusunda
bulunulmus olup, anilan su¢ duyurusu iizerine Istanbul 2. Asliye Ceza Mahkemesi’nin E.2006/692
sayllt dosyas1 iizerinden acilan kamu davasinda, Mahkeme’nin 26.12.2007 tarih ve K.2007/976
sayili karar: ile sam@in beraatine karar verilmigtir. Anilan karar, Kurul tarafindan temyiz edilmis
olup, Yargitay 7. Ceza Dairesi’nin 06.7.2010 tarih ve E.2008/10708 ve K.2010/11209 sayil1 karan
ile kamu davasinin ortadan kaldirlmasima ka( Y€ 'mistir.

TNy %\lﬁ{‘]ﬂ‘f;&é ,
4 _.gpaﬁzamm_;xﬁ:%f‘ﬁ

10025 Sorgk Ma: 7 A.0.5.8. %g; MR

ahsin V.0, ﬂ?}r 5893
L

EN EKS\{%‘%&{AT RIM 28 1\,
GER o, EN A il ¥ V.
&{(I’ayl mhﬂalk Sokaf A S X 4,&.:5:5‘ 933&‘?‘;‘5%'

?
X : it
Kadiksy-ISTARIBYU %;zig P
Tel:02 ‘6 385 43 00 Fuks:0216 85 40 30 e 2% T
Lrenkdy V.D: 824 004 5219

A %




B. Kurul Iglemlerinin Iptali Talebi ile Agilan Davalara {liskin Olarak:

Mehmet Nureddin CEVIK tarafindan, hakkinda Kurul Karar Organi’nin 02.6.2006 tarih ve 25/676
sayil1 karari ile tesis edilen geeici islem yasaginin iptali istemiyle Ankara 2. Idare Mahkemesi
nezdinde agilan davada Mahkeme’nin 31.12.2007 tarih ve E.2006/1650, K.2007/2792 sayili karar
ile davamin reddine karar verilmis olup, anilan karar kesinlegmistir.

swrastyla; 30.11.2005 tarih ve E.2005/1574, K.2005/1984 ve 19.12.2005 tarih ve E.2004/2702,
K.2005/1517 sayili kararlariyla s6z konusu davalarm reddine karar verilmis olup, anilan kararlar
kesinlegmistir.

Enver CEVIK tarafindan, hakkinda Kurul Karar Organt’nin 28.4.2006 tarih ve 20/503 sayih karan
ile tesis edilen gegici islem yasaginin iptali istemiyle Ankara 8. Idare Mahkemes;j nezdinde acilan
davada, Mahkeme’nin 19.11.2007 tarih ve E.2006/1643, K.2007/2460 sayili karariyla davanin
reddine karar verilmis olup, amlan karar kesinlesmistir.

Ote yandan, Masum CEVIK tarafindan, haklanda Kurul Karar Organ’min 10.6.2010 tarih ve
24/717 sayili karari ile tesis edilen gegici islem yasagimin iptali istemiyle Ankara 1. idare
Mahkemesi nezdinde agilan davada Mahkeme’nin 5.10.2005 tarih ve E. 2004/2765, K. 2005/896
sayih karartyla davanin reddine karar verilmis olup, anilan karar kesinlesmistir.

Ortakhigin iist yonetimine iliskin bilgi:

Mali Iglerden Sorumlu Genel Mitdiir k. Mih
Sevket Yilmazgetin | Yardimetligy/ 1\1\:; AMH + 30| Universite
Genel Mitdiir Vekili

Gokhan Tekeli Genel miidiir Yrd. (Teknik) Mak. Mith. 28 30 ! Universite

Genel Mudiir Yrd. (Satis-

Hatice Elmali Pazarlama)/ Vekaleten Isletme 15 28| Universite
Erdal Hossezen Muhasebe Mudiirii Muhasebe 7 20 ) Universite
o . i Insan .
Naim Cillidag Insan Kaynaklar: Miidiirii Kaynaklar 7 31| Universite

. Tt oy Kimya . .
Erol Babacan Rafine Yag Uretim Mitdiiriy . . 32 32 | Universite
Mithendisi
Levent Devrim Istihdami Zorunlu Personel Kimya .
Korogiu (Sorumiu Md.) Miihendisi 15 16 Universite

Izahnamenin hazirlanmasinda Giireli Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri
A.S. (Baker Tilly International) tarafindan imzalanmis 30.09.2011, 30.09.2010 ve 30.09.2009
tarihli bagimsiz denetim raporlari ile Kapital Karden Bagimsiz Denetim ve Yeminli Malj
Miisavirlik A.S. (RSM International) tarafindan imzalanmus olan 31.12.2011 tarihli denetim
raporundan faydalanilmistir. Ayrica bagimsiz denetim ve
hesap dénemine iliskin finansal tablolara izahy yer verilmistir.
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01.10.2008- Giireli Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim
30.09.2009 Hizmetleri A.S. Sarth
01.10.2009- Gtireli Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim
30.09.2010 Hizmetleri A.S. Sartl
01.10.2010- Gilireli Yeminli Mali Musavirlik ve Bagimsiz Denetim
30.09.2011 Hizmetleri A.S. Sartl
01.10.2011-

31.12.2011 Kapital Karden Bagimsiz Denetim ve YMM A.S. Sartli

Kapital Karden Bagimsiz Denetim ve YMM A.$.’nin 31.12.2011 ara hesap dénemine ait finansal
tablolara iligkin bagimsiz denetim raporu yukarida belirtildigi tizere sarta konu olmustur. Sartls
goriisiin dayanaklan raporda su sekilde agiklanmstir;

“Vergi kanunlarma gére Sirketler herhangi bir yilda olusan mali zararlarim, zararin olustugu yult
izleyen bes hesap dénemi iginde olusacak vergiye tabi kara mahsubu imkamna sahiptir. Not:35'de
goritlecegi iizere grup, onceki domem mali zararlarina iliskin olarak 1.598.473 TI tutarinda
ertelenmis vergi varliginin muhasebelestirmis bulunmaktadr. Grup'un 1.598.473 TL tutarimdaki
ertelenmiy vergi varligimin realize olmasi Grup un gelecek yillarda mali kar elde etmesine baglidir.
Ertelenmiy vergi varligi hesaplamasinda kullamlan mali zararlarm dagiimlar: Not 35°te yer
almaktadir.

Grup'un cari donem faaliyetleri 2.234.435 TL, onceki donem faaliyetleri ise 2.312.632 TL zarar ile
sonuclanmstir. Grup sermayesinin yaklastk %76,54 i karsiliksiz kalmis bulunmaktad. Ekli mali
tablolar isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlanmgtiv. Konuya iliskin olarak Grup yonetiminin
degerlendirmelerine Not.: 41 'de yer verilmistir.

Grup 10 Mayis 2011 tarihinde “6111 sayth Bazi Alacaklarin Yeniden Yapilandiriimasina Hiskin
Kanun™ kapsaminda gegmis donemlere ait vadesi ge¢mis vergi ve SSK borglarimn biiyiik bir
béliimiinii yeniden yapilanmistir. Grup'un 0nceki dinemlerde mali tablolarda yiikiimliilitk olarak
gosterilen faiz karsiligr tutarmin 610.188 TL lik kismu yaplandirma kapsaminda silinmistir. Sirket
bu tutar: 30 Eyliil 2011 tarihli finansal tablolarinda finansal gelir olarak gostermistir. Bu durumun
gergeklesmesi Sirket 'in yapilandirma kapsamindaki yiikimliiliiklerini zamaninda yerine getirmesine
baghdir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Grup'un Diger Borglar hesap grubu altinda simflandirilmis
8.002.475 TL tutarindaki eski ortalarina olan borglarla ilgili olarak gonderilen mutabakat
yazilarma rapor tarihine kadar yanit alinamamistir.

31 Arahk 2011 tarihi itibariyle 3.023.457 TL tutarindaki ticari alacak bakiyesi igin gonderilen
mutabakat yazilarmma rapor tarihine kadar yanit alinamamugtir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 11.347.273 TL tutarindaki ticari bor¢ bakiyesi icin saticilara
mutabakat yazilar: gonderilmis olup, rapor tarihine kadar bahsi gecen satict bakiyelerinin % 36 ik
kismindan yamit almabilmistir,”

Yukarida garth goriisiin dayanaklan arasinda yer verilen sermaye kaybi unsuruna iliskin olarak;
Sirket’in 30.09.2011, 31.12.2011 ve 31.03.2012 tarihleri itibariyle hazirlanan finansal tablolarindaki
Ozkaynak yapisina agagidaki tabloda yer verilmektedir.
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Sirket’in UERS Kayitlarn e OzKaynak Yapist (TL
31.03.2012 31.12.2011 30.09.2011

Odenmis Sermaye 27.639.480 27.639.480 27.639.480
Sermaye Diizeltmesi Farklan 31.989.883 31.989.883 31.989.883
Hisse Senedi Thra¢ Primleri 4.677.119 4.677.119 4.677.119
Deger Artis Fonu 8.857.685 8.948.405 9.039.125
Kardan — Aynlan  Kisttlanmis | 11, o9 112.949 112.949
Yedekler

Geemis Yillar Kar/(Zararlari) (66.885.528) | (64.651.093) (62.338.461)
Net Donem Kary/(Zarar) (2.251.957) (2.234.435) (2.312.632)
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar | 4.129.631 6.482.308 8.807.463
Sermaye Kayb1 Oram % 85,05 % 76,54 % 68,13

Tablodan gérillecegi tizere, Sirket’in 6zkaynaklar: &zellikle siireklilik arz eden faaliyet zararlar
nedeniyle giderek azalmig ve 31.03.2012 tarihi itibariyle sermayesinin yaklagtk % 85’1 karsiliksiz
kalmagtr,

Sirket’in igbu izahname konusu nakit sermaye artirrmmi gergeklesmesi sonrasinda sahip olacag:
ozkaynak yapisma asagidaki tabloda yer verilmistir.

31.03.2012
Odenmis Sermaye 60.000.000
Sermaye Diizeltmesi Farklan 31.989.883
Hisse Senedi lhrag Primleri 4.677.119
Deger Artis Fonu 8.857.685
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 112.949
Gegmis Yillar Kar/(Zararlar) (66.885.528)
Net Dénem Kari/(Zarar1) (2.251.957)
Toplam Ozkaynaklar 36.490.151
Sermaye Kaybi Oram % 39,18

(*)Sermaye artirnminin 31.03.2012 tarihi itibariyle gerceklestigi ve tiim mevcut ortaklarm yeni pay
alma haklarim kullandiklan varsayilmgtir.

Sirket ayrica Kurul’un 12.07.2012 tarih ve 24/821 sayili karar: uyarinca 23.07.2012 tarih ve 7/2
sayil1 yonetim kurulu karan ile finansal tablolarinda yer alan i¢ kaynaklarinin yapilacak ilk genel
kurulda finansal tablolarda meveut olan gegmis y1l zararlarimn mahsubunda kullanilmasina karar
Vermistir.

Yukarida yer verilen diger bir sart unsuru olan “6111 sayih Bazi Alacaklanin Yeniden
Yapilandirlmasma ligkin Kanun” kapsaminda gegmis donemlere ait vadesi gecmis vergi ve SSK
bor¢lariin yapilandirilmasmna iligkin olarak; Sirket’in yeniden yapilandirma ile ilgili 6deme
takvimi asagida yer almaktadir.
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r¢lar Tablosu

30.06.2011

73.318,36

gi» B

84.316,12

QOdendi

1

2| 31.07.2011 73.318,28 84.316,03 | Odendi

3| 30.09.2011 73.318,28 84.316,02 | Odendi

41 30.11.2011 73.318,28 84.316,07 | Odendi

5| 31.01.2012 73.318,28 84.316,04 | Odendi

6] 31.03.2012 73.318,28 84.316,03 | Odendi

7] 31.05.2012 73.318,28 84.316,04 | Odendi

8] 31.07.2012 73.318,28 84.316,04 | vadesi gelmedi
9| 30.09.2012 73.318,28 84.316,03 | vadesi gelmedi
10| 30.11.2012 73.318,28 84.316,04 | vadesi gelmedi
11 31.01.2013 73.318,28 84.316,03 | vadesi gelmedi
12{ 31.03.2013 73.318,28 84.316,03 | vadesi gelmedi
13] 31.05.2013 '73.318,28 84.316,02 | vadesi gelmedi
14] 31.07.2013 73.318,28 84.315,94 | vadesi gelmedi
15] 30.09.2013 73.318,28 84.316,01 | vadesi gelmedi
16| 30.11.2013 73.318,28 34.316,01 | vadesi gelmedi
17] 31.01.2014 73.318,28 84.316,01 | vadesi gelmedi
18] 31.03.2014 73.318,28 84.315,98 | vadesi gelmedi

TOPLAM 1.319.729,12 1.517.688,49

6111 Sayih Kanun Kapsaminda Ya

tlandirilan SGK Borclari Tablosu

DEGERL

icedit Mah Halk Sokak
Kadikoy-1STANBUL

Tel:0216 385 43 00 Fak;
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I 31.063,96 35.699,55 odendl
2 02.09, 2(}11 30.903,60 35.539,14 | dend;i
3 03.11.2011 30.903,60 35.539,14  5dendi
4 02,01.2012 30.903,60 35.539,14 | 6dendi
5 29.02,2012 30.903,60 35.539,14 | 5dendi
6 30.04.2012 30.903,60 35.539,14{ 5dendi
7 02.07.2012 30.903,60 35.539,14 | 6dendi
8 31.08.2012 30.903,60 35.539,14 | vadesi gelmedi
9 31.10.2012 30.903,60 35.539,14 [ vadesi gelmedi
10 31.12.2012 30.903,60 35.539,14 | vadesi gelmedi
11 28.02.2013 30.903,60 35.539,14 | vadesi gelmedi
12 30.04.2013 30.903,60 35.539,14 | vadesi gelmedi
13 01.07.2013 30.903,60 35.539,14 | vadesi gelmedi
14 02.09.2013 30.903,60 35.539,14 | vadesi gelmedi
15 31.10.2013 30.903,60 35.539,14 | vadesi gelmedi
16 31.12.2013 30.903,60 35.539,14 | vadesi gelmedi
17 28.02.2014 30.903,60 35.539,14 | vadesi gelmedi
18 \ 30.04.2014 30.903,60 g 35.539,14 | vadesi gelmedi
556.425,1 &? 83,439&7 2‘1 39.864,93
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Yukanidaki tablolardan 6demelerin 2014 ytlina kadar siirecegi ve aylik taksit tutarinm SGK borglari
i¢in 35.539 TL, vergi borglari igin ise 84.316 TL seklinde olacag gériilmektedir.

Son olarak; Sirket'in sart unsurlari arasinda yer alan ertelenmis vergi aktifi ile ilgili olarak;
30.09.2010 ve 30.09.2009 tarihli finansal tablolarda iizerinden ertelenmis vergi aktifi hesaplanan
mali zararlar indirime konu edilememis ve Sirket zarar etmeye devam etmesine ragmen Sirket
yonetiminin Sngiiriisiiyle 31.12.2011 tarihi finansal tablolarda 7.992.366 TL mali Zarar {izerinden
ertelenmis vergi aktifi hesaplanmigtir. Sirket’in 31.03.2012 ilk 3 ayhk hesap déneminde 2.234.435
TL zarar ettigi gz oniinde bulunduruldugunda, séz konusu mali zararlarin ybnetimin 6ngiiriistiniin
aksine kullanilamama riski meveuttur.

d) ihraca iligkin dzet veriler ve tahmini halka arz takvimi

Sirket’in 6denmis sermayesi 27.639.480 TL'den 32.360.520 TL nakit (%117.08 bedelli) arttirilmak
suretiyle 60.000.000 TL'ye ¢ikarilacak, Sirket ortaklarindan Enver CEVIK, Mehmed Nureddin
CEVIK, Masum CEVIK'in riighan haklarn sirkete ddedikleri Sermaye Avansi ve Cari Hesap
alacaklarina mahsuben kullanacaklardsr, Riichan Hakk: kullammindan sonra kalan paylar IMKB
Birincil Piyasada satilacaktir.

Stirecin 2012 yihmn Agustos ay1 igerisinde tamamlanmas: planlanmaktadir. Halka arz Endeks
Tiirev Yatirrm Menkul Degerler A.S aracihip ile gergeklestirilecektir. Yeni pay alma haklarinm
kullanim siiresi 15 giin olup, bu siire i¢inde satin alinmayan paylar 10 giin boyunca halka arz
edilecektir. Bu kapsamda, sermaye artirimimn  ihrag tarihinden itibaren 25 giin  i¢inde
tamamlanmas: amaclanmaktadir. Bu stirenin  baglangic ve bitis tarihleri www kap.gov.tr,
www.altinyag.com.tr ve www.endeksinvest.com.tr adreslerinde ilan edilecek, yeni pay alma ve
tasarruf sahipleri sirkiilerlerinde belirtilecektir. Tahmini ihrag maliyetinin ise yaklasik 200.000 TL
olmasi beklenmektedir,

Stz konusu hususlar agagidaki tabloda Ozetlenmisgtir.

Aract Kurulus Encvieks Ttrev  Yatinm  Menkul
Degerler A.S.
Halka Arz Oncesi Sermaye 27.639.480
Halka Arz Edilecek Tutar 32.360.520
a) Nakit Sermaye Artirmi Nedeniyle 32.360.520
b) Mevcut Paylarin Satisi Nedeniyle -
Halka Arz Sonrasi Sermaye 60.000.000
Halka A¢iklik Oram % 64.4
Halka Arz Siiresi 25 giin
Tahmini Halka Arz Tarihi 25 Temmuz -31 Agustos
Satiy Yéntemi (Talep Toplama, Borsada Satig) Borsada Satis
Halka Arz Edilecek Hisselerin Grubu AveB

Yé&netim kontroliiniin deBismesi sonrasinda mevcut ortaklardan Enver CEVIK, Mehmed Nureddin
CEVIK ve Masum CEVIK isletme sermayesi ihtiyacinda kullamlmak iizere Sirket’e fon
aktarmuslardir. 23.07.2012 tarihi itibariyle séz konusu ortaklarin Sirket’ten alacak tutarlars
22.386.456 TL olup, s6z konusu alacaklar bahsi gecen ortaklarin riichan hakki kullanimlarina
Yo 032, tarihi itibariyle Enver CEVIK, Mehmed
9k '5?0‘7% 03 TL, 8.314.000 TL ve 4.996.052 TL
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Son durum itibariyle Sirket’in ortaklik yapis1 dikkate alindiginda bedelli sermaye artirimi
kapsaminda s6z konusu ortaklara diisen yeni pay alma hakki tutari ile Sirket’ten olan mevcut
alacaklarinin karsilagtirmasini gosterir tabloya asagida yer verilmistir.

Mehmed  Nureddin

CEVIK 5.730.000 6.708.729 8.314.000

Enver CEVIK 1.869.545 2.188.878 9.076.403

Masum CEVIK 1.831.043 2.143.780 4.996.052

TOPLAM 9.430.588 11.041.387 22.386.456 |

Yukaridaki tablodan da goriilecege tizere ortaklarn Sirket’ten olan alacak tutarlart kullanilmasi
durumunda yeni pay alma haklarmin tamamini karsilamaktadir,

Soz konusu ortaklar ayrica meveut ve isbu izahnameye konu sermaye artirtmindan elde edecekleri
tim paylarmi, 3 yil siireyle borsada islem goren nitelige doniistiirerek borsada satisa konu
etmeyeceklerine dair 20.07.2012 tarihli taahhiit vermig bulunmaktadirlar,

¢) Secilmis finansal bilgiler, finansal tablolara iliskin 6zet veriler ve bunlara iliskin nemli
degisiklikler ile sermaye yapisi ve bor¢luluk durumu

26.09.2011 tarihinde yapilan gortigmeler sonucunda Altinyag Kombinalar A.S.nin esas
sozlesmesine gore Sirket yonetiminde, oy hakkinda ve karda imtiyaz veren A Grubu hisselerinin
%79,55’inin devredilmesi konusunda anlagmaya varilmistir. Anlagma glind kapanis1 (26.09.2011)
itibari ile Grup’un Piyasa Degeri 21.282.400 TL iken Grup’un mali yapisinin gliclendirilmesi,
borglarinin  $denmesi/yeniden yapilandiriimas1 sonucunda Grup’un degeri 20.07.2012 itibari ile
51.409.430 TL seviyesine ulasmustir. Secilmis finansal bilgiler agagidaki gibidir;

Raporlama Birimi TL TL TL TL TL

VARLIKLAR

DONEN VARLIKLAR 11.916.488 16.182.973 4.942.825 3.605.906 5.294.400
Nakit ve Benzerleri 274.035 5535.577 675.167 231351 260.295
Ticari Alacaklar 2.537.422 6.085.772 2.423.491 878.890 1.766.103
Stoklar 4.077.651 3.362.119 985.241 752315 1.152.207
DURAN VARLIKLAR 44.447.172 39.030.871 | 34.998.096| 25.543.442| 24.628.991
Finansal Yatinmlar 9.107.346 3.750.000 0 0 ¢
Maddi Duran Varliklar 34.806.490 34.816.153 | 34.519.718| 25.170.029] 24.628.047
TOPLAM VARLIKLAR 56.363.660 55.213.844| 39.940.921| 28.549.348| 29.023.391

KAYNAKLAR

KISA VADELI YOKUMLULUKLER 37.950.720 36.605.991 | 26.765.985| 17.881.467] 20.594.917
Finansal Borglar 2.325.409 3.134.566 |  3.296.254 590.673 1.197.989
Ticari Borglar 11.683.389 18.219.314 7.940.957 8.672.417| 13.205.955
Diger Borglar 23.765.422 15.056.111 | 14.892.469 8.209.839 5.847.887

UZUN VADELI YOKOMLULUKLER 0, PP 10,576,633 | 3.201.504]  1.430.038 490.340
7743001, 89%N6s| 2403959 |  1.109.528 0
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OZKAYNAKLAR 8.357.760 8.031.221 9.973.432 9.237.843 8.838.134
ANA ORTAKLIGA AIT OZKAYNAKLAR 4.139.631 6.482.308 8.807.463 9.237.843 8.838.134
Odenmis Sermaye 27.639.480 27.639.480| 27.639.480| 27.639.480| 27.639.480
Sermaye Diizeltmesi Farklan 31.989.883 31.989.883 | 31.989.883| 31.989.883| 31.989.883
Hisse Senedi Ihrag Pirimleri 4.677.119 4.677.119 4.677.119 4.677.119 4.677.119
Deger Artis Fonlan 8.857.685 8.948.405 9.039.125 7.156.873 4.650.818
Kardan Ayrilan Kisitlanmms Yedekler 112.949 112,949 112.949 112,949 112.949
Gegmis Yillar Kar/Zararlan -66.885.528 | -64.651.093 | -62.338.461| -60.232.115| -57.272.233
Net Dénem Kari/Zaran -2.251.957 -2.234435 |  -2312.632| -2.106.346| -2.950.882
AZINLIK PAYLARI 4.218.129 1.548.913 1.165.969 0 ]
TOPLAM KAYNAKLAR 56.363.660 55.213.844 | 39.940.921| 28.549.348| 29.923.39{

Sirket’in toplam bilango biiyikliigii 30 Eyliil 2010 tarihli bilangosunda 28.549.348 TL iken 31 Mart
2012 tarihine gelindiginde % 97,4 oraninda bir bitylime ile 56.363.660 TL’ye ulagmustir. Bu
biiytimenin temel sebepleri, 26 Eyliil 2011 tarihinde imzalanan hisse alim satim stzlesmesi ile
Giirtas A.$.’nin toplam sermayesinin % 77,56 sinin satin alinarak, bilangolara konsolide edilmesi,
22 Aralik 2011 tarihinde Sirket’in bagl ortakhif1 Giirtas A.$.’nin TT Motor A.S’nin % 25 hissesini
3.750.000 TL bedel ile satin almasi ve yine Giirtas A.S.’nin 21 Aralik 2011 tarihinde % 96 hissesi
Adnan POLAT’a ait Meltem Enerji A.$.’nin % 87 hissesini 2.175.000 Avro bedel ile satin
almasidir. Ayrica Sirket hakim ortaklar devir sonras isletme sermayesi ihtiyaci i¢in Sirket'e
onemli oranda fon aktarmislardir.

31.03.2012 tarihli bilango incelendiginde, toplamda finansal bor¢larin biiyiimedigi, ticari bor¢larin
ticari faaliyetlerin yogunlasmas: ve yeni tedarik s6zlesmelerinin imzalanmas: sonucunda arttigi,
diger borglar kaleminin ise 20.401.503 TL kismunin ortaklar tarafindan Sirket’e yatirilan sermaye
avansi olduBu denetim raporlarinda goriilmektedir.

31.03.2012 tarihi itibariyle Sirket’in kisa ve uzun vadeli diger borglarimn tutar: sirasiyla yaklasik
23,7 ve 8,7 milyon TL’dir. S6z konusu 23,7 milyon TL’lik borcun yaklasik 20,4 milyon TL’si
Sirket’in meveut ortaklarindan Enver CEVIK, Mehmed Nureddin CEVIK ve Masum CEVIK’in
Sirket’e kullandirdiklar: fonlardan olusmaktadir. Uzun vadeli diger bor¢ tutarinin tamamina yakin
ise 26.09.2011 ve 29.09.2011 tarihlerinde Sirket’in el degistirmesi sonucu eski ortaklara olan
borglardan olugmaktadir. Sirket sermaye artirimindan gelen fonun bir kismu ile eski ortaklara olan
borcu tamamen kapamayi planlamaktadir.

Genel olarak bakildiginda, Sirket’in 6z kaynaklarinin 6zellikle stireklilik arz eden faaliyet zararlar
nedeniyle giderek azaldign ve 31.03.2012 tarihi itibariyle sermayesinin yaklasik % 85’inin
kargihksiz kaldign goriilmektedir. Son 3 yilda faaliyetleri zararla sonuglanan Sirket tarafindan kar
dagitimi yapilmamustir.

Altinyag’m mali durumundaki gelisim ve potansiyel kendini Szellikle satiglarin gelisiminde
hissettirmektedir. Hammadde temini konusunda yeni ybnetim ile birlikte anlasmalar da
yenilenmekte oldugundan karlihk rasyolarmm diizelmesi beklenmektedir.  Ayrica Sirket’in
amortisman giderinin gegmis donemler boyunca yiiksek oldugu goriilmektedir.
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Raporlama Birimi TL ] TL TL TL L o TL

Satis Gelirleri 18.988.320 26.486.056| 15.105.659 | 91.303.902 | 55.355.546 | 63.531.993
BRUT KAR/ZARAR -890.440 1.259.234 569.128] -559.158| 1.657.838| 4.440.032
FAALIYET

KARVZARARI -3.045.092 250,653 | 1419991 -1.021.480) -2.649.617 348.031
SURDURULEN

FAALIYETLER C

DONEM -2.296.103 345.227| -2.345.293| -2.312.632| -2.106.346 -2.959.882
KARI/ZARARI

Dénem Amortisman

Gideri 335.898 104.522 507.621| 1.766.330| 1.777.184] 1.794.943

Sirket’in 30.06.2012 itibariyle net borgluluk durumu asagida yer almaktadir. S6z konusu degerler
bagimsiz denetimden ge¢memistir.

A. |Nakit 8.945
B. |Nakit Benzerleri 99.997
C. | Alim satim Amagh Finansal Varliklar 0
D. | Likidite (A+B+C) - 108.942
E. |Kisa Vadeli Finansal Alacaklar 0
F. | Kisa Vadeli Banka Kredileri 1.471.032
G. [Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kism 0
H. |Diger Finansal Borglar 0
I. |Kisa Vadeli Finansal Borglar (F+G+H) 1.471.032
J. |Kisa Vadeli Net Finansal Bor¢luluk (I-E-D) 1.362.090
K. |Uzun Vadeli Banka Kredileri 0
L. |Tahviller 0
M. | Diger Uzun Vadeli Krediler 0
N. |Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+L+M) 0
O. |Net Finansal Bor¢luluk (J+N) 1.362.090

f) Ihracin gerekeesi ve halka arzdan elde edilecek net nakit giriginin kullanim yerleri

Sirket, sermaye artirimi sonucu saglanacak fonu agirlikh olarak nakit isletme sermayesi ihtiyaglari
ve sermaye yapisimn giiglendirilmesi i¢in kullanmay1 planlamaktadir.

Ayrica, Rafine kapasitesini 350 ton/ giin’den, 700 ton/ giin'e ¢ikaracak "De Waxing Nétralizasyon

espasinda, 1.113.200 Euro tutarindaki b
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Déviz cinsinden olan bir kistm banka borglart kapatilacak olup, tahmini TL kargilig1 1,3 milyon
TL’dir. Ayrica 6111 Sayili kanun kapsaminda yeniden yapilandirilan geemis dénem vergi ve SGK
prim borglari olan 1.280.173 TL kisa vadeli, 771.825 TL uzun vadeli borcun ve Uzun Vadeli Diger
Borglar'm bir kismimin kapatilmas planlanmaktadir. S6z konusu uzun vadeli diger borglarin
8.002.475 TL’si (31.03.2012 itibariyle) Sirket’in yonetim kontroliiniin defismesi sonrasinda eski
ortaklara olan borglardan olugmaktadir.

Arta kalan kisim ise isletme sermayesi olarak kullamlarak, avantajhi hammadde satin alimlar:
yaptmasinda kullanilacaktir. Boylece hem karlilik hem de bor¢luluk iizerinde olumlu gelismeler
olmasi beklenmektedir.

Asafida s6z konusu sermaye artirimi sonucu elde edilecek fonlarin kullanim yerlerini gésterir
tabloya yer verilmektedir.

De Waxing Yatirim Taksidi 2.590.750
Kredi Borcu 1.344.683
Gegmis Dénem Vergi ve SGK Prim Borglan | 2.051.998
Uzun Vadeli Diger Borglar 8.002.475
Isletme Sermayesi 18.000.000
Toplam 31.989.906

g) Finansal durum ve faaliyet sonuglar hakkinda bilgiler

Sirketin Hesap Dénemi 1 Ekim-30 Eyliil iken 14.04.2012 tarihinde kabul edilen esas sOzlesme
degisikligi ile hesap donemi 1 Ocak-31 Arahk olmak tizere tadil edilmistir. Tlk 1 Ocak-3] Arahk
bazl1 mali tablolar 31 Aralik 2012°de yayimlanacaktir.

26.09.2011 tarihinde yapilan goriismeler sonucunda Altinyag Kombinalari A.S.nin esas
s6zlesmesine gore Sirket yonetiminde, oy hakkinda ve kar payinda imtiyaz veren A Grubu toplam
10.886.400 adet hissesinden 8.660.089 adetinin 11 ortak tarafindan devredilmesi konusunda
anlagmaya varilmigtir. Bunun sonucunda ortaklik yapisi ve yonetim yapisi tamamen degismistir.

Altinyag 26 Eylill 2011 tarihinde imzalanan hisse alim satim stzlesmesi ile Giirtag Tarim Enerji
Yatmimlart San. ve Tic. A.S.’nin toplam sermayesinin %77,56’sin1 Odenmis sermayesinin
7080,68’ini satn almigtir. Giirtas ilk olarak 30.09.2011 tarihli bilangolarda konsolide edilmistir.

Grup, 13.10.2011 tarihinde Bunge Gida San ve Tic. A.S. ile yapmis oldugu mutabakat s6zlesmesi
ile Bunge Gida San. ve Tic. A.§.’ye toplam 2.949.756-USD olan borcunu 31 .12.2012 tarihine kadar
Odeyecek sekilde taksitler halinde yapilandirmistiz. Bu mutabakat sonucunda 31.12.2011
bilangosunda Kisa Vadeli Diger Borglar 4.393.686 TL, Uzun Vadeli Diger Borglar Kalemi ise
1.184.029 TL azalmistir. Altinyag, Bunge Gida San. ve Tic. A.S. ile ilgili sézlesmenin pesin
Odenerek kapatilmasina iliskin 09.01.2012 tarihinde 2.584.000 USD &deme gergeklestirmis ve
borglarini kapatmistir, Ancak ticari iligkinin devamindan 6tiirii borg bakiyesi olusmaktadir.

Sirket 27.12.2011 tarihinde yapmus oldugu &zel durum agiklamasinda belirttigi {izere Sirket’in bagl:
ortaklii Giirtas Tarim Enerji Yatirmmlar San. ve Tic, A.S. 27.12.2011 tarihinde yaptif1 yénetim
kurulu toplantisinda, TT Motor A.S’ye igtirak edilmesine karar vermistir. Bunun sonucunda
31.12.2011 itibari ile Uzun Vadeli Finansals¥ay hklar kalemine 3.750.000 TL eklenmigtir. Giirtas
Tanm’in 29.05.2012 tarihli yénetim ky# ﬁ%@ﬁaﬂﬁsi:nga ise TT Motor A.S.’de sahip olunan %
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karar verilmis ve s6z konusu karar dogrultusunda satis islemi 01.06.2012 tarihinde gergeklesmis ve
Giirtag Tarim sati bedelini pesin olarak tahsil etmistir.

Gtirtag Tarim Enerji Yatinmlan San.ve Tic.A.§ ayrica "Meltem Enerji Elektrik Uretim A.S."nin
%87'sini 2.175.000 Euro bedel ile 21.12.2011 tarihinde satin almig, bunun sonucunda Uzun Vadeli
Finansal Varliklar 31.03.2012 tarihli tabloda 5.357.346 TL tutarinda artig gorstermistir. Grup
03.04.2012 tarihinde bu yatwimindan ¢ikmustir ve 2.914.500 Euro bedel 30.08.2012 itibari ile
hesaplara girecektir.

Altinyag’m sadece kisa vadeli banka kredileri bulunmaktadir, 31.03.2012 itibariyle bu tutar
2.325.409 TL olup, 21.02.2012 tarihi itibariyle biitiin ipotekler kaldirilmistir.

h) Personel hakkinda bilgi
En son durum itibariyle 83 mavi, 29 beyaz yakal olmak tizere 112 personel ¢alismaktadir.
i) Ortakhik yapis: ve iligkili taraf iglemleri hakkinda bilgiler

Ortakhk yapisi agagidaki gibidir;

MEHMED NUREDDIN A 5.730.000 20,73
CEVIK B ] _
ENVER CEVIK A 1.869.545 6,76
B _ ]
MASUM CEVIK A 1.831.043 6,62
B ] )
.00 0,01
ERCAN CANMUTLU g 3.000
. . . 4
FERIT CAGRI OZALP g 40.000 0.1
20 0,18
MUSTAFA CEM TUNTAS g 49.203
. 0,13
NAZIM TUNTAS ;\ 36.894 :
. 04
AHMET ERKASLAN A 10.000 0
B (%) 108.503 0,39
] . 0,13
GULTEK BOZOKLAR g 35.607
] 32.370 0,12
GUNSER BOZOKLAR g 3
. 844 0,14
ZEKI BOZOKLAR g 38
| - .
A T 0,12
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OZNUR BELEN g 21367 0,08
VARLIK EGELI g 28.204 9,10
ERTUGRUL DALGAR g 8.646 0,03
DIGER A 63.612,75 0,24
DIGER B (%) 945.342,25 3,43
BORSADA ISLEM GOREN
KISIM B 16.753.080
LA 27.639.480

Sirket’in sermayesi 27.639.480 TL olup, sermayeyi temsil eden her bir paym nominal degeri 1
Kurus’tur. Meveut durum itibariyle Sirket’in sermayesinin 9.832.554,75 TL’si A grubu hamiline
yazili, 17.806.925,25 TL’si B grubu hamiline yazili paylardan olusmakta olup, B grubu paylar
Borsa’da iglem gérmekte olup, 16.753.080 TL’lik kismu borsada fiili dolasimda bulunmaktadr.
14.04.2012 tarihinde Sirket’in gergeklestirdigi olagan genel kurulda pay doniistimil i¢in bagvuruda
bulunan pay sahiplerinin 1.053.845,25 TL (*) tutarindaki A grubu paylarimin B grubu paylara
déniistiiriilmesi oybirligi ile onaylanmustir.

Iligkili taraflar 26.09.2011 tarihi itibari ile degisen ortakltk yapisina istinaden tanimlanmakta olup,
bu kapsamdaki islemler ile ilgili bilgi ise;

AACAK Dakiyelery
Alacaklar (Sahis Ortaklar)
Ticari Alacakiar 96.093 96.093 55.505
Ticari Olmayan Alacaklar 0 0 0
Borglar (Sahus Ortaklar)
Ticari Borglar 9.713 5.085 0
Ticari Olmayan Borglar (*) 1 20.401.503| 12.543.054 50.071

(*) Ortaklar tarafindan ileride yapilacak sermaye artiriminda kullanilmak lizere 26.09.2011-
31.03.2012 tarihleri arasinda nakit 6denen meblag “Ortaklara Borglar” hesabinda goriilmektedir.

Alis Satig Als Satis Alis Satis

iliskili Taraflar

Enver Cevik Filo
Kiralama A.S. 97.513 600 450 9.086

Grup Sirketleri

Giirtag A.S. (**) 42.350] 1.732.001

ap g@i,f%mek hizmet gelirlerinden olusmaktadir,
cdpsamina alindygindan, yukaridaki tabloda
e p=3 & 2 . .
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gosterilmemistir. 30.09.2011 tarihi itibariyle Giirtas A.S.’nin gelir tablosu alim tarihi 26.09.2011
oldugu i¢in konsolide edilmemis sadece bilango kalemleri konsolide edilmistir.

Asagida Sirket’in yonetim kurulu liyelerinin paylarina sahip oldugu iligkili sirketlerin bil gilerine yer
verilmis olup, iliskili sirketler ile Sirket arasinda ortaklik iligkisi bulunmamaktadir.

Yénetim Kurulu iiyelerinin iliskili sirketlerdeki pay sahiplikleri;

A,
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West Pharma Saglik Uriinleri Sanayi ve Ticaret
ALS. 1.274.550 84,97%
Fm Internet Hizmetleri Pazarlama ve Dis Tic.
A.S. 980.000 98%
Mmc Saglik Uriinleri Pazarlama ve Insaat ¢ ve
Di1s Tic. Ltd. Sti. 198.000 99%
. ii 5 9
Masum CEVIK Endeks Tiirev Yatirim Menkul Degerler A.S. 799.600 10,00%
Endeks Gayrimenkul ve Madencilik Enerji
San.ve Tic. A.S. 10.488.750 59,94%
MMC Sanayi ve Ticari Yatirimlar A.S. 4.750.000 55,88%
Endeks Filo Arag Kiralama A.S. 625 0,025
Enver Cevik Yatirmlar Holding A.S. 125 0,25
Endeks Filo Arag Kiralama AS. i 0,00%
Enver CEVIK
Enver Cevik Yatirimlar Holding A.S. 45.500 99,00%
Giirtas Tarim Enerji Yat, San. ve Tic. A.S. 1 0,00%
Endeks Gayrimenkul ve Madencilik Enerji
San.ve Tic. A.S. 6.996.450 39,98%
Endeks Tiirev Yatirim Menkul Degerler A.S. 400.000 5%
Mehmed Nureddin
CEVIK Giirtag Tarim Enerji Yat. San. ve Tic. AS. 17.143 0,11
Endeks Filo Ara¢ Kiralama A.S. 624 0,025
i Enver Cevik Yatirimlar Hg % .S, 125 0,25
R
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Giirtag Tarim Enerji Yat. San. ve Tic. A.S. 17.143 0,11

Endeks Filo Arag Kiralama A.S. 625 0,025
Hamit Serkan
DRAHOR Enver Cevik Yatirnmlar Holding A.S. 125 0,25
Endeks Gayrimenkul ve Madencilik Enerji
San.ve Tic. A.S. 2.498 0,014
Mme Saghk Urtinleri Pazarlama ve Insaat Ic ve
Dis Tic. Lid. Sti. 2.000 1
Aziz ERKUS
Se-Al Serbest Muh. ve Mali Miis. Ltd. Sti. 5.000 50
Hasan Tuncay  [lasfiye Hal. Regata Dis Tic. Ltd. Sti. 47.500 47,50
EROL
Kafkar Mad. San. ve Tic. Ltd. Sti. 250.000 50

j) Thraca ve borsada islem gérmeye iliskin bilgiler (satis ve dagitim esaslari, mevcut paylarim
satan ortaklar, ihra¢ maliyeti vb)

Sirket’in 6denmis sermayesi 27.639.480 TL'den 32.360.520 TL nakit (%117.08 bedelli) arttiriimak
suretiyle 60.000.000 TL'ye cikanlacak, riighan hakki kullammindan sonra kalan paylar IMKB
Birincil Piyasada satilacaktir, Yeni pay alma haklarinin kullanim siiresi 15 gln olup, bu siire iginde
satin alinmayan paylar 10 giin boyunca halka arz edilecektir. Tahmini ihra¢ maliyetinin ise yaklasik
200.000 TL olmasi beklenmektedir.

SPK Kayit Ucreti 64.721
IMKB Kotasyon Ucreti 32.361
Araci Kurulus Ucreti 59.000
Tescil Giderleri 30.000
Rekabeti Koruma Fonu 12.944
Diger

Toplam Maliyet 199.026
Bagvuru Sekli:

Yeni pay alma haklarimi kullanmak isteyen ve hisseleri MKS’de aract kuruluglar nezdinde yatirim
hesaplarinda muhafaza ve takip edilen ortaklar, yeni pay tutarin, asagidada belirtilen Tiirkiye
Finans Katilim Bankast nezdinde agilan hesaba MKXK tarafindan aktarilmak {izere, yeni pay alma
hakki kullanim siiresi iginde tam ve nakit olarak araci kuruluglar nezdindeki yatirim hesaplarina
yatiracaklardir. P gy o

Banka Kodu:206
Sube Koldu: 128
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Yeni pay alma haklarinin kullammindan sonra kalan paylar “Borsa’da Satis” yéntemi ile halka arz
edileceginden, IMKB {iyesi araci kurumlar aracilifiyla halka arza katilan yatirimeilarin
hesaplarinda bulunan bakiye ile alim yapmalar1 gerekmektedir.

Sermaye Piyasast Kanunu’nun Seri I, No:40 sayili Teblig’in halka agiklanan konularda degisiklikler
bashikli 25. maddesinde belirtildigi iizere, Kurul’dan onay alindiktan sonra izahnamedeki
degisikliklerin Ticaret Sicili'ne tescil ettirilmesi ve daha once ilan edildigi sekilde kamuya
duyurulmas: zorunludur. Ayrica, sirkiilerdeki degisikliklerin de daha 6nce ilan edildigi sekilde
kamuya duyurulmas: gerekmektedir. Izahname ve sirkiiler degisiklikleri ortaklik adina aracs kurulus
tarafindan kamuya duyurulur. Bu kapsamdaki degisikliklerin ilan tarihinden sonraki 2 isgiinii
igerisinde, 6nceden talepte bulunan yatirmmeilarim taleplerinden vazgegme hakk: bulunmaktadir.

k) Ek bilgiler (sermaye tutari, esas sdzlesmenin 6nemli hiikiimleri, incelemeye agik belgeler).

Asagidaki belgeler 10035 Sokak No:7 A.O.S.B. Cigli- Izmir adresindeki ortaklik merkezinde
tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

1) Izahname ve izahnamede yer alan bilgilerin dayanagini olusturan her tiirli rapor ya da
belge ile degerleme ve goriigler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlan ile araci
kuruluglarca hazirlanan raporlar, esas sozlesme vb.) ,

2) Ortakhigin ve konsolidasyon kapsamindaki sirketlerin son 3 yil (30.09.2009, 30.09.2010
ve 30.09.2011) ve son ara dénemler itibariyle finansal tablolar1 (31.03.2012 ve 31 12.2011)

Ayrica www.kap.gov.tr, www.altinyag.com.tr (Sirket) ve www.endeksinvest.com.tr (Araci Kurum)
internet adreslerinde asagidaki belgeler tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

1) Izahname ve ekleri
2) Yeni pay alma sirkiileri
3) Tasarruf sahipleri sirkiileri

2. RISK FAKTORLERI

Risk faktorleri, Sirket’in i¢inde bulundugu sektére, kendisine ve ihrag edilen paylara iligkindir.

2.1. Ortakhga_ve I¢inde Bulundugu Sektére Iliskin Riskler:
2.1.1 Sektire lliskin Riskler

-Sektdrilin temel sorunu Tiirkiye’nin net ithalater bir iilke olmasi, tohum ve ham yag ithalatina
bagimli olunmasidir. Net ithalatgr bir iilke olmamin iki temel sonucu, kur riskinin tasinmasi ve
hammadde sikintis1 yasanabilmesidir. Ancak Tiirk tireticilerinin ¢esitli Glkelerden alim yaparak
bagimliligin  diigiiriilmesi, ayrica tlkemizde de &zellikle ayciceginin yetisiyvor olmasi risk
faktorlerini hafifletmektedir.

2.1.2 Ortakhga ve Faaliyetlerine Iliskin Riskler

-Sirket’in miigterilerinin bir kismiin Sdeme gliclerini kaybetmesi sonucu bazi tahsilatlarm
yapilamama ihtimali,

-Tahmin edilemeyen ekonomik gelismelerin olas: etkilerinin Sirket tizerindeki yansimalari
-Sirket’in 31.03.2012 tarihli finansal tablolarina iliskin bagimsiz denetim raporunda sart unsurlari
arasinga yer alan ertelenmis vergi aktifi ilggziigigi:ela;fgk; 30.09.2010 ve 30.09.2009 tarihli finansal

e

tablolgrda tizerinden ertelenmis vergi gyffgﬁgﬁp}aﬁa ali zararlar indirime konu edilememis ve

Sirket |7z Retiminin Ongiiriis§yle 31.12.2011 tarihli
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Sirket’in 31.03.2012 ilk 3 aylik hesap déneminde 2.234.435 TL zarar ettifi g6z oniinde
bulunduruldugunda, s6z konusu malj zararlarm yonetimin dngiiriistiniin aksine kullanilamama riski
mevcuttur.

-Yine Sirket’in 31.03.2012 tarihli finansal tablolarma iliskin bagimsiz denetim raporunda sart
unsurlart arasinda yer alan “6111 sayili Bazi Alacaklarin Yeniden Yapilandirilmasima iligkin
Kanun” kapsaminda geemis dSnemlere ait vadesi geemis vergi ve SSK borclarinin biiyiik bir
béliimiinti yeniden yapilanmstir. Sirket’in nceki dénemlerde mali tablolarda yiikiimliiliik olarak
gosterilen faiz karsilig tutarinin 610,188 TL’lik kismi yapilandirma kapsaminda silinmistir. Sirket
bu tutar1 30 Eyliil 2011 tarihli finansal tablolarinda finansal gelir olarak gostermistir. Bu durumun
gergeklesmesi  Sirket’in yapilandirma  kapsamindaki yiktimlgliiklerini  zamaninda yerine
getirmesine baghidir. S6z konusu yiikiimliiliijtin yerine getirilememe riski meveuttur. Ancak
ortaklik yapistnin degisiminden itibaren tiim ddemeler diizenli olarak gergeklestirilmistir,

2.2 Ihrag Edilen Paylara iliskin Riskler

-Sirket paylarimin  fiyati ortakltk faaliyetlerinden bagimsiz olarak genel piyasa kosullar
cergevesinde dalgalanabilecegi gibi, ortakhigin operasyonel ve finansal faaliyet sonuglarindan,
temettli ve sermaye arttimm politikalarindan etkilenebilir,

-Sirket, esas sozlesmesi ve Sermaye Piyasasi Mevzuati’nm uygun oldugun élgiide gelecekte pay
sahiplerine temettii tdememeye karar verebilir veya zarar edebilir

-Global hisse senedi piyasalarinda olugabilecek inis ve ¢ikislar, hisse fiyatim ayni paralelde
etkileyebilir,

-Tiirk Lirasi’nin diger para birimlerine kars1 deger kaybu, paylarin degerini diisiirebilir.

Pay/Hisse yatinmeilar iki tiir gelir elde ederler. Bunlardan ilki kar pay1 gelirleri, digeri ise sermaye
kazancidir. Kar pay1 gelirleri sirketlerin karm: nakden dagitmast veya temettiiniin sermayeye ilavesi
nedeniyle pay ihrag etmesi yoluyla gercekiesebilir. Sermaye kazanci ise, yatirimeilarin paylarini
elinde tuttugu stirece payda olusan deger artigindan kazanacak gelirdir. Kurul’ca, paylar: borsada
islem goren halka agik anonim ortakliklarin 2009, 2010 ve 2011 yillan faaliyetlerinden elde ettikleri
karlardan temettit dagitimi konusunda herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu getirilmemistir.

Borsa sirketleri karlarini nakit olarak ve sermaye artigi (bedelsiz pay) yoluyla dagitabilecegi gibi
dagitmama konusunda da serbesttirler. Sirket y6netimi, dagitilabilir kar oldugu dénemlerde Genel
Kurul onay: ile kar dagitabilir. Zarar edilen yillarda ise kar pay1 dagitilmayabilir. Bu dogrultuda,
dagitilacak karin olmamas: veya kar olmasi halinde dahi Genel Kurul’da kar pay1 dagitilmamasina
karar verilmesi ihtimali kar pay1 riskidir,

Paylar ihra¢ edildikten sonra, ekonomideki ve/veya Sirket’in mali yapisindaki gelismelere bagh
olarak, paylarin fiyati piyasada belirlenecektir, Sirket’in finansal performansimin beklentilerin
altinda olugmas1 veya sermaye piyasast kosullarma bagl olarak, sézkonusu paylarimin fiyatinda
dalgalanmalar olabilecektir. Yatirimeilar piyasa riskinin farkinda olarak yatirnm karar almalidir.
Bunlara ek olarak, pay sahipleri Sirket’in kar ve zararina ortak olmaktadir. Pay sahibi Sirket’in
tasfiye edilmesi sonucunda bakiye kalmas1 halinde, tasfiye bakiyesine pay1 oramnda istirak eder.
Sirket’in tasfiyesi halinde diger tiim alacaklilara gerekli 6demeler yapildiktan sonra ancak pay
sahiplerine bir 6deme yapilabilir.

2.3 Finansal Riskler

ve 31.08.2012 (bagimsiz denetimden geememi§tAtthl] konsolide finansal tablolar olugturmaktadir,
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(a) Sermaye risk yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin strekliligini saglamaya ¢alisirken, diger
yandan da borg ve ozkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliliginm artirmayi
hedeflemektedir.

Grup’un sermaye yapisi kredileri de igeren borglar, nakit ve nakit benzerleri ve ¢ikarilmis sermaye,
sermaye yedekleri, kar yedekleri ve geemis yil karlarim da igeren ozkaynak kalemlerinden
olusmaktadir.

Grup’un sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iligkilendirilen riskler iist y&netim
tarafindan degerlendirilir. st ybnetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapismt yeni borg

ihract yoluyla dengede tutulmast amaglanmaktadir.

Grup, sermayeyi bor¢/toplam sermaye oranimi kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam
sermayeye boliinmesiyle bulunur, Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan
(bilangoda gosterildigi gibi kredileri, finansal kiralama ve ticari borglart igerir) diistilmesiyle
hesaplanir. Toplam sermaye, bilangoda gosterildigi gibi 6z sermaye ile net borcun toplanmasiyla
hesaplanir.

30 Eyliil 2011, 31 Arahk 2011 ve 31 Mart 2012 tarihleri itibariyle net borg/toplam sermaye oram
asagidaki gibidir:

31.03.2012 31.12.2011 30.09.2011
Toplam Borglar 48.005.901 47.182.623 29.967.489
Eksi: Hazir Degerler -274.035 -555.577 -675.167
Net Borg 47.731.866 46.627.046 29,292 322
Toplam stermaye 3.357.759 8.031.221 9.973.432
Net Bor¢/Toplam Sermaye Orani 5,711 5,8057 2,9370

Grup’un borglara dayali genel stratejisi dnceki dénemden bir farklilik gostermemektedir. Grup’un
spekiilatif amacli finansal araci (tiirev tirtin niteligindeki finansal araglarin da dahil oldugu) yoktur
ve bu tiir araglarm alim-satim ile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadr. '

(b) Kur riski ve yénetimi

Yabanc: para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasma sebebiyet vermektedir, Grup, doviz
cinsinden varlik ve yiikiimliiliiklerinin Tirk Lirasi’na ¢evriminde kullanilan kur oranlarinin
degisimi nedeniyle, kur riskine maruzdur. Kur riski ileride olusacak ticari islemler, kayda alinan
aktif ve pasifler arasindaki fark sebebiyle ortaya ¢ikmaktadr.

Grup esas itibariyle finansal borglar, ddviz cinsinden ticari bor¢ ve alacaklari nedeniyle kur
degisiminin y&niine bagh olarak kur riskine maruz kalmaktadir. 31 Mart 2012 tarihi itibari ile
Ddviz kuru duyarlilik analizi tablosu asagidaki gibidir,
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Kar /Zarar Ozkaynaklar

Yabana Yabanc: Yabanci Yabanci
parammn paranm paramn paramn
31.03.2012 deger deger deger deger

kazanmasi  kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolar’min TL kargisinda % 10 degismesi halinde:

L.ABD Dolar1 net varlik / yikitmliiltigii (560.191) 560.191 - -
2.ABD Dolar riskinden korunan kisim () - - - -
3. ABD Dolar: Net Etki (560.191) 560.191 - -
4.Diger d6viz net varhk / yiikiimltiligg {577.529) 577.529 - -
5.Diger dtviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
6. Diger Déviz Kurlari Net Etki (577.529) 577.529 - -
TOPLAM (1.137.720) 1.137.720 - -

(¢) Faiz Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Grup’un faiz oram riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Grup’un faiz orani riskine duyarlilig:
aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden
etkilenen varliklar1 ayni tipte yitkiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yénetilmektedir. 31 Mart 2012
itibari ile Faiz Pozisyonu Tablosu asagidaki gibidir;

Sabit faizli finansal araglar 31.03.2012 31.12.2011
Finansal Varliklar 9,963 9.828
Finansal Yiikiimliifiikler 67.625 1.423.517

Degisken faizli finansal araglar
Finansal Varliklar - -
Finansal Yiikiimliiliikkler 2.297.318 1.711.049

Raporlama tarihinde faiz oranlarinin %1 oraninda daha yitksek olmasi ve diger tiim degiskenlerin
sabit olmasi durumunda Grup’un degisken faizli kredilerinden olan faiz giderleri 5.743 TL
artmaktadir. (31 Araltk 2011: 4.400 TL)

(d) Kredi Riski ve Yénetimi

Finansal aracin taraflarindan birinin s6zlesmeye bagh ytiktimliliiglini yerine getirememesi
nedeniyle Grup’a finansal bir kayip olusturmasi riski, “kredi riski” olarak tanimlanir. Grup,
yalmzea kredi giivenirlilifi olan taraflarla islemlerini gerceklestirme ve miimkiin oldugu
durumlarda, yeterli teminat elde etme yoluyla kredi riskini azaltmaya ¢aligmaktadir. Grup’un maruz
kaldig1 kredi riskleri ve miisterilerin kredi dereceleri devaml: olarak izlenmektedir. Kredi riski,
miisteriler i¢in belirlenen ve Grup Yonetimi tarafindan incelenen ve onaylanan sinirlar aracihifiyla
kontrol edilmektedir.

Ticari alacaklar, gida sektoriine iliskin ve cofrafi alanlara dagilmig, ¢ok sayida miisterileri
kapsamaktadir. Miisterilerin ticari alacak bakiyeleri {izerinden devamli kredi degerlendirmeleri
yapilmaktadir. Sirket’in, herhangi bir miisteriden kaynaklanan o6nemli bir kredi riski
bulunmamaktadir. 31 Mart 2012 itibariyle fjs
asagidaks gibidir: g
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Alacaklar

Ticari Alacaklar

Bankalardaki
Mevduat

Diger Alacaklar

Cari Dénem

Tiskili

Diger

Miskili  Diger

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalman azami
kredi riski (%)

2.537.422

499.948 141.414

- Azami riskin terninat vs ile glivence altma alinmis
kismi (%)

A. Vadesi gegmemis ya da deger disiikligine
ugramamis finansal varliklarin net defter degerleri

B. Kosullar1 yeniden gortigiilmiis  bulunan, aksi
takdirde vadesi gegmis veya defer dugtkliigiine
ugramis say1lacak fin. var.in defter degerleri

C. Vadesi gegmis ancak deger disiiklugine
ugramamis varhklarn net defter degeri

- Teminat vs ile gitvence altina ahnmig kismi (%)

D. Deger dusikliigiine ugrayan varhkiarn net defler
degetleri

- Vadesi gegmis (britt defter degeri)

- Deger dusiikliigii ()

- Net degerin teminat vs ile giivence altina almmig
kismi (*)

- Vadesi gegmemis (briit defier degeri)

- Deger dustikluigii (-)

- Net degerin teminat vs ile ghivence altna alinmig
kism (*)

2.537.422

499.948 141.414

2.826.763 - - -
(2.826.763

) - - -

E. Bilan¢o dist kredi riski iceren unsurlar

(*) S6z konusu tutarlarin belirlenmesinde alinan teminatlar gibi, kredi glivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate

almmamstir

2.4. Diger Riskler

Yoktur,
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3. ORTAKLIK HAKKINDA BIiLGILER

3.1. Tamtrer Bilgiler

Ticaret Unvam : ALTINYAG KOMBINALARI A.S.
Merkez Adresi : 10035 Sokak No:7 A.0.S.B. Cigli - izmir
Fiili Yonetim Adresi : 10035 Sokak No:7 A.0.S.B. Cigli - Izmir
Bagh Bulundugu Ticaret Sicili : Izmir Ticaret Sicil Memurlugu
Memurlugu

Ticaret Sicil Numarasi : Merkez - 26279 K-229

Ticaret Siciline Tescil Tarihi : 09.08.1962

Siireli Olarak Kuruldu ise Siiresi : Stiresiz

Tabi Oldugu Yasal Mevzuat : Tirkiye Cumhuriyeti Kanunlar:

Esas Sozlesmeye Gire Amag ve

Faaliyet Konusu : Merkezi ve tiretim tesisleri Izmir’de bulunan

Sirket’in faaliyet konusunu meveut durumda, her
tiirlii yagl tohumlardan bitkisel yag liretimi ve
rafinesi, bitkisel yag alimu, satimi, ithali ve ihracs,
sabun tretimi, ahmi, satimi ve ihraci; gliserin
liretimi, alimi, satimi, ithali ve ihraci ve bu
mamullerle ilgili hammaddelerin  artiklarinin
alimi, satmum, ithali ve ihrac olusturmaktadir.
Sirket’in ayrica 26.09.2011 tarihinde satin aldigi
ve karma hayvan yemi iiretimi ile istigal eden
Giirtas Tarim Enerji Yatimlar ve Sanayi ve
Ticaret A.S. ticaret unvanh bir, bagli ortaklig:
bulunmakta olup, séz konusu bagli ortakligin
06.06.2012 tarihli yénetim kurulu toplantisinda,
karma hayvan yemi iiretimi faaliyetinin ticari
karlilik esasina gére siirdiiriilebilir  olmamasi
nedeniyle bu faaliyete son verilmesine ve
giimriiklii ve/veya giimriiksiiz antrepoculuk ile her
tiirlii depoculuk faaliyetlerinde bulunulmasina
karar verilmistir.

Telefon ve Faks Numaralan : 0(232)376 84 51/0(232) 376 84 58
Internet Adresi : www.altinyag.com.ir
Bilinen Ortak Sayisi : Sirket’in B grubu paylarindan 16.753.080 TL

nominal degerli paylar Istanbul Menkul Kiymetier
Borsast (IMKB/Borsa) Ulusal Pazari’nda islem
gormektedir. Ayrica 1.053.845,25 TL nominal
degerli B grubu paylarin IMKB’de islem goren
nitelife  doniistiirilmesi  icin pay sahipleri
tarafindan Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’ye
(MKK) basvuruda bulunulmugstur. 04.07.2012
tarihi itibariyle bilinen ortak sayisi1 4859°dur.
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3.2. Ortakhgin Tariheesi ve Gelisimi

Altinyag Kombinalar1 A.S. 1962 yihinda Izmir’de kurulmustur ve faaliyet konusu meveut durumda,
her tiirlii yagh tohumlardan bitkisel yag tlretimi yapmaktir, Altinyag irtin portfdyiinde rafine
aygigek yag1, misir yagi, soya yag1 ve pamuk yag: bulunmaktadir, Yakin bir gelecekte de zeytinyagi
tiretimine baslama planlar vardir.

Turk ekonomisinin uluslararas: rekabete agtlmasim kuvvetle tegvik eden 1980 sonrasi politikalar
sayesinde, Sirket yeni serbest piyasa ekonomisi kogullarna uyum saglanus ve ihracatta snemli
basarilar elde etmistir.

Altinyag gelismis ve modern donaniml kalite kontrol Ilaboratuvarina sahiptir. Yag isleme
sanayinde bu departmam ilk kuran Sirket olarak, driin kalite ve alici isteklering basariyla
karsilamaktadir. Uretim semas: agagidaki gibidir;

’ YAGLI TOHUM
l Al Linter
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Altinyag’m ihracat kapasitesi, B.A.E.’den Japonya’ya, Bat1 ve Dogu Afrika iilkelerinden Kafkasya
ve Orta Asya Bolgesi’ndeki Tiirki Cumhuriyetler’e ve Orta Dogu iilkelerine ve Avrupa iilkelerine

kadar uzanan, 46 ilkeyi kapsamaktadir. Ihracatta en bilylik pay: Orta Dogu ile Pakistan, Dubai,
Kuveyt, Liibnan, Afganistan, Irak gibi tilkeler almaktadir. :

Su anda, Altinyag’in 400 ton/giin, 12.000 ton/ay yagh tohum ezme kapasitesi bulunmaktadir.
Fabrikanin nétralizasyon kapasitesi glinltik ve aylik olarak srasiyla 330 ton/giin, 9.900 ton/ay ve
rafine kapasitesi de 350 ton/giin, 10.500 tonfay dir. Yeni yapilan yatirim ile bu kapasite 700
ton/giin, 21.000 ton/ay’a cikacaktir.

4 adet paketleme tinitesi bulunmaktadir, bunlarm 3%t pet sise digeri ise teneke dolumu yapmaktadir.
I It pet sise i¢in 4.500-5.000 adet/saat, 2 It pet sise igin 4.000 adet/saat, 3 It pet sise i¢cin 2.500
adet/saat, 5 It teneke igin 1.500 adet/saat ve 18 It teneke igin ise 650-700 adet/saat kapasiteli dolum
hattt mevcuttur. Altnyag’in ham yag tank kapasitesi 11.000 ton, rafine yag tank kapasitesi ise
2.000 tondur.

Sirket’in sermayesi 27.639.480 TIL olup, sermayeyi temsil eden her bir payin nominal degeri 1
Kurus’tur. Meveut durum itibariyle Sirket’in sermayesinin 9.832.554,75 TL’si A grubu hamiline
yazili, 17.806.925,25 TL’si B grubu hamiline yazili paylardan olusmakta olup, B grubu paylar
Borsa’da islem gdrmekte olup, 16.753.080 TL'lik kismu borsada fiili dolagimda bulunmaktadir, A
grubu paylarin % 58°lik kismim Mehmed Nureddin CEVIK, % 19°luk kismin: Enver CEVIK ve
diger % 19’luk kismim ise Masum CEVIK elinde bulundurmaktadir.

Mevcut hakim ortaklar, Mehmed Nureddin CEVIK, Enver CEVIK, Masum CEVIK ve Ferit Cagri
OZALP 9.473.588 TL’lik A grubu imtiyazh paylan Sirket’in eski ortaklarindan 26.09.2011 ve
29.09.2011 tarihli soézlesmelerle satin almiglardir. Séz konusu satin alma islemi sirasinda Sirket’in
27.639.480 TL’lik sermayesinin 10.886.400 TL lik kismi A grubu paylardan ve 16.753.080 TL’lik
kismi ise B grubu paylardan olusmaktaydi. Satin alim islemleri sonucunda yonetim kontroliiniin
degismesi nedeniyle gagn yikiimluliigii dogmus ve ¢aprida bulunulma yikimliiligiini yerine
getirmek tizere Kurul’a basvuruda bulunulmugtur. Kurul’un 17.11.2011 tarih ve 38/1026 sayih
toplantismda ¢agri bagvurusunun; ¢agri fiyatinin, 1 TL nominal degere denk gelen A grubu paylar
icin 0.20 TL ve 1 TL nominal degere denk gelen B grubu paylar igin I TL olarak belirlenmesi ve A
grubu pay sahiplerinden paylarim B grubuna doniistiirmek isteyenlerin bu taleplerinin bundan sonra
yapilacak ilk genel kurulda kabul edilmesi kosullanyla olumlu karsilanmasima karar verilmigtir.
Kurulea onaylanan ¢agn bilgi formunda ¢agnnin baslangi¢ ve bitis tarihleri 22.11.2011-05.12.2011
olarak belirlenmistir. Cagr siiresince ¢agriya kargilik veren pay sahibi olmamustir.

Kurul karart dogrultusunda 14.04.2012 tarihinde Sirket’in gergeklestirdigi olagan genel kurulda pay
doniistimii i¢in bagvuruda bulunan pay sahiplerinin 1.053.845,25 TL tutarindaki A grubu paylarinin
B grubu paylara déniistiiriilmesi oybirligi ile onaylanmistir.

3.3. Esas Sozlesmeye Iliskin Bilgiler

Tam metni ekte ve www.kap.gov.ir’de yer alan esas sozlesmeye iliskin 6zet bilgiler asagida
verilmektedir.

3.3.1. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve ssmrlamalar hakkinda bilgi:
“fgw‘;‘h{ .

Sirket 2499 sayih Kanun hiikiimlerine A8 1issermaye sistemini kabul etmis ve Sermaye
2 tarih v€ Yy Sayilt 121%«11‘ ayith sermaye sistemine gegmistir.
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Sirket’in kayitli sermayesi 150.000.000 TL (ylizellimilyon TiirkLirast) olup her biri 1 kurus itibari
degerde 15.000.000.000 adet paya boliinmiistiir,

Sirket’in gikarilmis sermayesi 27.639.480 TI olup bu sermaye beheri | (Bir) Kurus itibari degerde
olmak iizere; 983.255.475 adedi (A) Gurubu hamiline yazls; 1.780.692.525 adedi (B) Gurubu
hamiline yazili olmak tizere toplam 2.763.948.000 adet paya ayrilmistir,

Sirket sermayesi muvazaadan ari sekilde 6denmistir.

Yonetim Kurulu, Sermaye Piyasas: Kanunu ve buna iliskin diger mevzuat hiikkiimlerine uygun
olarak gerekli gordiigii zamanlarda imtiyazli ve itibari degerinin {izerinde yeni pay ¢tkarmaya, pay
sahiplerinin yeni pay alma (riighan) haklarinin simirlandirmaya veya imtiyazli pay sahiplerinin
haklarm kisitlayicr nitelikte karar almaya ve pay ihra¢ ederek ¢ikarilmis sermayeyi artirmaya
yetkilidir.

Sirketin A grubu Imtiyazl paylara tanman imtiyazlar Sirket Ana Sozlesmesine gére asagida
belirtilmistir.

Madde 9

Sirketin isleri ve idaresi, Genel Kurul tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas1 Mevzuah
ve isbu esas sozlesme hitkiimieri uyarinca secilecek en az 5 (bes), en ¢ok 9 (dokuz) tiyeden
olusacak Yénetim Kurulu tarafindan yliriitiliir, Yonetim Kurulu tiyelerinin tamamimn, (A) Grubu
hamiline yazili hisse sahibi hissedarlarin belirleyecegi adaylar arasindan secilmesi zorunludur.

Madde 21

Olagan ve Olaganiisti Genel Kurul toplantilarinda hazir bulunan hisse sahiplerinin veya
vekillerinin, (A) Grubu herbir hisse senedi igin 10 (on) oy hakki, (B) Grubu herbir hisse senedi icin
1 (bir) oy hakk: vardur.

Madde 28Birinci temettitye halel gelmemek kaydiyla safi karin % 10y (A) Grubu hisse senedi
sahiplerine paylari oraninda dagitilir,

Bakanlif1 tarafindan uzatilmamas: halinde 01.07.2012 tarihinden itibaren 12 ay igerisinde Yeni
TTK’nin 360’1nc1 maddesine uyumlu hale getirilmesi gerekmektedir.

3.3.2. Paylarin devrine iliskin esaslar:

Hamiline yazili hisselerin TTK ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerine gore devir ve temlik olunur.
Nama yazih hisselerin devri yénetim kurulunun onayina tabidir.

3.3.3. Pay sahiplerinin haklarinm ve imtiyazlarmin degistirilmesine iligkin esaslar;
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