9, HALKA ARZA ILISKIN BILGILER
9.1 Yetkili organ kararlari:

Sirket yonetim kurulu fiyeleri 03.05.2012 tarihinde yaptig1 toplanti uyarinca sermaye
arttirimti hakkinda asagidaki hususlar karar altina almistir,

Sirketin ddenmis sermayesinin 27.639.480 TL'den 32.360.520 TL nakit (%117.08
bedelli) arttirnlmak suretiyle 60.000.000.-TL'na ¢ikarilmasina,

Sirket ortaklarindan Enver CEVIK, Mehmed Nureddin CEVIK, Masum CEViK'in
richan haklarnim sirkete 6dedikleri Sermaye Avansi ve Cari Hesap alacaklarina
mahsuben kullanmalarna,

Riighan Hakki kullanimindan sonra kalan paylarin IMKB Birincil Piyasada satilmasina,

Bu dogrultuda Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan gerekli izinlerin alinmasina ve sermaye
arttirimu ile ilgili islemlerin baglatilmasina oybirligi ile karar verilmistir.

9.2 Satisi yapilacak paylar ile ilgili bilgi:

A Nama 1 Kr|11.512.032,23 41,6
B Hamiline 1 Kr| 20.848.487,77 75,5
TOPLAM 32.360.520 117,1%
9.3. Paylarim satacak olan ortak/ortaklar haklkinda bilgi:
Yoktur.
9.4 a) I¢ kaynaklardan yapilan sermaye artirnmimn kaynaklari hakkinda bilgi:

Artirim tamami nakden kargilanmak suretiyle yapilacaktir,

b) I¢ kaynaklardan artirllarak bedelsiz olarak meveut ortaklara dagitilacak
paylar ile ilgili bilgi: Yoktur.

¢) Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagitim esaslari: Yoktur.
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9.5 Satis1 yapilacak paylarin yatirimeilara sagladigi haklar:

Kardan pay alma hakk: (SPKn md.15)

Temettii hesap dénemi sonu itibariyle meveut paylarin tiimiine, bunlarin ihra¢ ve
iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagtilir.

Tasfiyeden pay alma hakki (Yeni TTK md. 507)

(1) Her pay sahibi, kanun ve esas sézlesme hiikiimlerine gore pay sahiplerine
dagitilmas: kararlagtirilnus net dénem karina, pay1 oraninda katilma hakkina
haizdir. Sirketin sona ermesi halinde her pay sahibi, esas sbzlesmede sona eren
sitketin mal varligiin kullaniimasma iligkin, bagka bir hitkiim bulunmadip
takdirde, tasfiye sonucunda kalan tutara pay1 oraninda katilir.

(2) Esas sozlesmede paylarin bazi tiirlerine taninan imtiyaz haklariyla 6zel
menfaatler saklidir.

(3) Sermaye Piyasas: Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri saklhdir.

Bedelsiz pay edinme hakki (SPKn md. 15)
Halka agik anonim ortakliklarm sermaye artinimlarinda, bedelsiz paylar artirnm
tarihindeki mevcut paylara dagitilir.
Yeni pay alma hakki (Yeni TTK md. 461, kayith sermaye sistemindeki ortakhklar
icin SPKn md. 12)
(1) Her pay sahibi, yeni ¢ikarilan paylari, meveut paylarinin sermayeye oranina gore,
alma hakkini haizdir.
(2) Genel kurulun, sermayenin artirtmina iliskin karar ile pay sahibinin riighan hakki,
ancak hakli sebepler bulundugu takdirde ve en az esas sermayenin ylizde altmisinin
olumlu oyu ile stmirlandirilabilir veya kaldirilabilir. Ozellikle, halka arz, isletmelerin,
igletme kisimlarimin, istiraklerin devralinmas: ve iscilerin sirkete katilmalar hakli
sebep kabul olunur. Riichan hakkinin simirlandiriimas: ve kaldirimasiyla, hi¢ kimse
hakli goriilmeyecek sekilde, yararlandirilamaz veya kayba ugratilamaz. Nisaba iliskin
sart diginda bu hitkkiim kayith sermaye sisteminde yonetim kurulu kararina da
uygulanir. Yonetim kurulu, ritchan hakkimin sinirlandirlmasmin veya kaldinlmasimin
gerekeelerini; yeni paylarin primli ve primsiz ¢ikarilmasimin sebeplerini; primin nasil
hesaplandigim bir rapor ile agiklar. Bu rapor da tescil ve ilan edilir.
(3) Yonetim kurulu yeni pay alma hakkinin kullanilabilmesinin esaslarini bir karar ile
belirler ve bu kararda pay sahiplerine en az onbes giin siire verir. Karar teseil ve 35 inci
maddedeki gazetede ilan olunur. Ayrica sirketin internet sitesine konulur.
(4) Riichan hakki devredilebilir.
(5) Sirket, riighan hakk: tamidigi pay sahiplerinin, bu haklarim kullanmalarim, nama
yazili paylarin devredilmelerinin esas sozlesmeyle smitlandmlmis oldugunu ileri
stirerek engelleyemez.
Kayitl sermayeli ortakliklarin baglangic sermayesinin Kurulca belirlenecek miktardan
az olmamasi ve unvanlarinin kullanildigi belgelerde ¢ikarilmig sermaye miktarinin
gosterilmesi zorunludur. Yeni pay alma hakkimt kisitlama yetkisi, pay sahipleri
arasinda esitsizlige yol agacak sekilde kullamlamaz.
Yonetim kurulunun; imtiyazli veya nominal degerinin {izerinde veya altinda pay
¢ikarilmasi, pay sahiplerinin yeni pay alma haklannin sinirlandirilmas: konularinda
veya imtiyazli pay sahiplerinin haklarim kisitlayicr nitelikte karar alabilmesi igin esas
sozlesme ile yetkili kilmnmas: garttir. Yeni pay alma hakkim kisitlama yetkisi, pay
sahipleri arasinda esitsizlie yol acacak sekilde kullamlamaz. TTK’nm 461 inci
maddesinin ikinei ve digtineli fikra hikiimleri halka acik ortaklhiklar i¢in
uygulanmaz. Yonetim kurulunun bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde aldigr kararlar
aleyhine, TTK’min genel kurul kararlarmimn iptaline iliskin hiikiimleri cercevesinde
! 1n ilanindan itibaren
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Bu halde, Tiirk Ticaret Kanununun genel kurul kararlarimin iptaline iliskin 449, 450 ve
451 inci maddeleri hitktimleri uygulanir. Sirket, davanin agildigimi 6grendigi tarihi
izleyen ¢ isglinii sonuna kadar durumu Kurula bildirmekle yiikiimliidiir. Bu madde
uyarmca esas sOzlesme ile taninan yetki gergevesinde yénetim kurulunca alinan
kararlar, Kurul® un belirleyecegi usuller dairesinde ilan edilir. Anonim ortakliklar,
Kurul“dan izin almak suretiyle kayith sermaye sisteminden ¢ikabilecekleri gibi bu
sisteme alinmada aranan nitelikleri yitirmeleri halinde, Kurul tarafindan sistemden
¢ikartihirlar.

Genel kurula davet ve katilma hakk (Yeni TTK m.414, 415, 419, 425; eski TTK
m. 369, 375)

TTK m.414 uyarinca genel kurul toplantiya, esas sdzlesmede gisterilen sekilde,
sirketin internet sitesinde ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde yayimlanan ilanla
cagrilir. Bu ¢agn, ilan ve toplant1 giinleri hari¢ olmak iizere, toplant: tarihinden en az
iki hafta 6nce yapilir. Pay defterinde yazili pay sahipleri ile 8nceden sirkete pay senedi
veya pay sahipliini ispatlayici belge vererek adreslerini bildiren pay sahiplerine
toplant1 giinii ile glindem ve ilanin giktif1 veya ¢ikacag gazeteler,iadeli taahhiitlii
mektupla bildirilir.

TTK m.415 uyarinca genel kurul toplantisma, yénetim kurulu tarafindan diizenlenen
“hazir bulunanlar listesi”nde adi bulunan pay sahipleri katilabilir. Gergek kisilerin
kimlik gostermeleri, tlizel kigilerin temsilcilerinin vekéletname ibraz etmeleri sarttir.
Hamiline yazihi pay senedi sahipleri, genel kurulun toplant1 giiniinden en ge¢ bir giin
once bu senetlere zilyet olduklarim ispatlayarak giris kart1 alirlar ve bu kartlar ibraz
ederek genel kurul toplantisina katilabilirler. Ancak, giris kartinin verilmesinden
sonraki bir tarihte hamiline yazili pay senedini devraldigin ispatlayan pay sahipleri de
genel kurula katilabilirler.

TTK m.419 uyarinca , esas sdzlesmede aksine bir diizenleme yoksa, toplantiy: genel
kurul tarafindan se¢ilen, pay sahibi tasimas: sart olamayan bir bagkan y&netir. Baskan
tutanak yazmam ile gerek goriirse oy toplama memurunu belirleyerek baskanlig:
olugturur.

TTK m.425 uyarinca, pay sahibi, paylarindan dogan haklarini kullanmak i¢in, genel
kurula kendisi katilabilecegi gibi, pay sahibi olan veya olmayan bir kisiyi de temsilcisi
olarak genel kurula yollayabilir. Temsilcinin pay sahibi olmasim Ongéren esas
s6zlesme hitkmii gecersizdir.

Oy hakki ( Yeni TTK md. 434, 435, 436)
Madde 434. (1) Pay sahipleri, oy haklarint genel kurulda, paylarinin toplam itibari
degeriyle orantili olarak kullamir. 1527 nci maddenin besinci fikras: hitkmii saklidir. (2)
Her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkimi haizdir. Su kadar ki,
birden fazla paya sahip olanlara taninacak oy sayisi esas sdzlesmeyle sinirlandirilabilir.
(3) Sirketin finansal durumunun diizeltilmesi sirasinda paylarnn itibari degerleri
indirilmigse paylarin indiriminden 6nceki itibari degeri {izerinden taninan oy hakki
korunabilir.

(4) Guimriik ve Ticaret Bakanlig: halka a¢ik olmayan anonim sirketlerde birikimli oyu
bir tebligle diizenleyebilir

Madde. 435 (1) Oy hakki, payin, kanunen veya esas stzlesmeyle belirlenmis bulunan
en az miktarinin ddenmesiyle dogar.

Madde 436 (1) Pay sahibi kendisi, esi, alt ve listsoyu veya bunlarin ortag olduklar
sahis girketleri ya da hékimiyetleri altindaki sermaye sirketleri ile sirket arasindaki
kigisel nitelikte bir ige veya isleme veya herhangi bir yarg: kurumu ya da hakemdeki
davaya iligkin olan miizakerelerde: 0y- kullanamaz.
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(2) Sirket yonetim kurulu iiyeleriyle yonetimde gérevli imza yetkisini haiz kisiler,

yonetim kurulu tiyelerinin ibra edilmelerine iliskin kararlarda kendilerine ait paylardan
dogan oy haklarini kullanamaz.

Bilgi alma hakki (SPKn md. 16, Yeni TTK md. 437)

Halka agik anonim ortakliklarin sermaye ve yonetiminde kontrolit saglamak amaciyla
pay sahiplerine gagrida bulunarak, hisse senedi toplama girisiminde bulunulmasinda
veya genel kurullarda oy hakkim kullanmak i¢in vekalet istenmesinde veya ortakligin
pay dagilimmmn o6nemli olglide defismesi sonucunu veren, hisse senedi el
degistirmelerinde, sermaye artirimlarinda, birlesme ve devirlerde, menkul kiymetlerin
degerini etkileyebilecek énemli olay ve gelismelerde Kurul, kiiglik pay sahiplerinin
korunmasi ve kamunun aydinlatiimasim saglamak amaciyla diizenlemeler yapar.

Hisse senetleri borsalar ve teskilatlanmig diger piyasalarda islem géren anonim
ortakliklarin y6netim kurulu tiyeleri, genel miidiir ve yardimeilar ile sermayenin % 10
veya daha fazlasma sahip ortaklari, malik olduklart anonim ortakliklara ait hisse
senetleriyle ilgili olarak, Kurulun kamuyu aydinlatma agisindan gerekli gordiigii
bilgileri, belirlenecek sekil ve esaslar dahilinde Kurula ve ilgili borsalara ve
teskilatlanmis diger piyasalara bildirmekle yitkiimliidiirler.

Madde 437 (1)Finansal tablolar, konsolide finansal tablolar, yénetim kurulunun yillik
faaliyet raporu, denetleme raporlari ve yonetim kurulunun kér dagiim onerisi, genel
kurulun toplantisindan en az onbes giin dnce, sirketin merkez ve subelerinde, pay
sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur, Bunlardan finansal tablolar ve konsolide
tablolar bir yil siire ile merkezde ve subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik
tutulur, Her pay sahibi, gideri sirkete ait olmak tizere gelir tablosuyla bilangonun bir
suretini isteyebilir.

(2) Pay sahibi genel kurulda, yonetim kurulundan, sirketin isleri; denetcilerden
denetimin yapilma sekli ve sonuglar1 hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yiikiimii,
200 tincii madde ¢ergevesinde sirketin bagl sirketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler,
hesap verme ve diiriistliik ilkeleri bakimindan 8zenli ve gercege uygun olmalidir. Pay
sahiplerinden herhangi birine bu sifat1 dolayisiyla genel kurul diginda bir konuda bilgi
verilmigse, diger bir pay sahibinin istemde bulunmasi iizerine, aym bilgi, giindemle
ilgili olmasa da aym kapsam ve ayrintida verilir. Bu hilde y6netim kurulu bu maddenin
tiglineli fikrasina dayanamaz.

(3) Bilgi verilmesi, sadece, istenilen bilgi verildigi takdirde sirket sirlarmin
agiklanacagi veya korunmasi gereken diger sirket menfaatlerinin tehlikeye girebilecegi
gerekgesi ile reddedilebilir. (4) Sirketin ticari defterleriyle yazismalarnin, pay
sahibinin sorusunu ilgilendiren kisimlarinin incelenebilmesi igin, genel kurulun acik
izni veya yonetim kurulunun bu hususta karan gerekir. [zin alindig1 takdirde inceleme
bir uzman aracihgiyla da yapilabilir. (5) Bilgi alma veya inceleme istemleri cevapsiz
birakilan, haksiz olarak reddedilen, ertelenen ve bu fikra anlaminda bilgi alamayan pay
sahibi, reddi izleyen on giin iginde, diger héllerde de makul bir siire sonra sirketin
merkezinin bulundugu asliye ticaret mahkemesine bagvurabilir. Basvuru basit
yargilama usuliine gore incelenir. Mahkeme karari, bilginin genel kurul disinda
verilmesi talimatini ve bunun seklini de igerebilir. Mahkeme karar: kesindir.

(6) Bilgi alma ve inceleme hakki, esas stzlesmeyle ve sirket organlarindan birinin
karariyla kaldirilamaz ve simirlandirilamaz.

Yeni TTK da 363 ve 362 inci madde tek bir madde halinde &zetlenmistir, bu madde
yukarida verilmigtir.

Iptal davasi agma hakk (Yeni TTK md. 445-451, kayith sermaye sistemindeki
ortakhklar i¢cin SPKn md. 12)

Madde 445. (1) 446 nc1 maddede belirtilen kisiler, kanun veya esas sdzlesme
hukurnlerme ve ozelhkle duzus i k J{urahna aykm olan genel kyrul k{arlarl aleyhine,
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Madde 446. (1) a) Toplantida hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu
mubhalefetini tutanaga gegirten,

b) Toplantida hazir bulunsun veya bulunmasimn, olumsuz oy kullanmis olsun ya da
olmasin; ¢agrinin usuliine gére yapilmadigini, gilindemin geregi gibi ilan edilmedigini,
genel kurula katilma yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip
oy kullandiklarini, genel kurula katilmasma ve oy kullanmasina haksiz olarak izin
verilmedigini ve yukarida sayilan aykiriliklarin genel kurul karariin alinmasinda etkil
oldugunu ileri siiren pay sahipleri,

¢) Yénetim kurulu,

d) Kararlarin yerine getirilmesi, kisisel sorumluluguna sebep olacaksa yonetim kurulu
tiyelerinden her biri,

iptal davas agabilir.

Bu halde, Tiirk Ticaret Kanununun genel kurul kararlarinin iptaline iligkin 447, 448,
449, 450 ve 451 inci maddeleri hiikiimleri uygulanir. Sirket, davanin acildigim
ogrendigi tarihi izleyen ii¢ isgiini sonuna kadar durumu Kurula bildirmekle
yiikiimliidiir.

Azmhk haklar (Yeni TTK md. 438, 439 ve 376 ile SPKn md. 11)

Umumi heyet; idare meclisi azalari aleyhine déva agilmasina karar verirse yahut diva
agilmamasina karar verilip de esas sermayenin en az onda birini temsil eden pay
sahipleri ddva agilmas: reyinde bulunursa, sirket, bu karar veya talep tarihinden itibaren
bir ay i¢inde ddva agmaya mecburdur. Bu miiddetin gegirilmesiyle ddva hakki diismez.
Murakiplarin ve alacaklilarin vekilinin mesuliyeti hakkindaki hiikiimler mahfuzdur.
Sirket namma ddva agmak, murakiplara aittir. Ancak azligin reyiyle dava acilmasi
halinde, azlik, murakiplar diginda bir vekil tayin edebilir.

Madde 438. (1) Her pay sahibi, pay sahipligi haklarimin kullamlabilmesi igin gerekli
oldugu takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakk: daha 6nce kullamlmugsa, belirli
olaylarin 6zel bir denetimle agikliga kavusturulmasin, giindemde yer almasa bile genel
kuruldan isteyebilir.

(2) Genel kurul istemi onaylarsa, sirket veya her bir pay sahibi otuz giin iginde, sirket
merkezinin  bulundufu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden bir 6zel denetci
atanmasin isteyebilir.

Madde 439. (1) Genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi hilinde, sermayenin
en az onda birini, halka agik anonim sirketlerde yirmide birini olusturan pay sahipleri
veya paylarmm itibarl degeri toplami en az birmilyon Tiirk Lirast olan pay sahipleri {i¢
ay icinde sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret mahkemesinden 6zel denetgi
atamasini isteyebilir.

(2) Dilekge sahiplerinin, kurucularmn veya sirket organlarinm, kanunu veya esas
sozlesmeyi ihlal ederek, sirketi veya pay sahiplerini zarara ugrattiklarin, ikna edici bir
sekilde ortaya koymalar1 halinde 8zel denetei atanir.

Her pay sahibi, sirketin idare meclisi azasi veya miidinleri aleyhinde murakiplara
miracaat edebilir. Murakiplar bu miiracaatlan tahkike mecburdurlar, Tahkikat
neticesinde sikdyet edilen hadisenin gercekligi sabit olursa keyfiyet murakiplarnn yillik
raporuna yazilir. Miiracaat edenler esas sermayenin onda birine muadil paylara sahip
olduklar surette, murakiplar bu miiracaat hakkindaki fikir ve miitaldalarim
raporlarinda bildirmeye ve liizum gordikleri halde umumi heyeti derhal fevkalade
toplantiya davet etmeye mecburdurlar.

Murakiplar, kanun veya esas mukavele ile kendilerine yikletilen vazifelerini hi¢ veya
gerefi gibi yapmamalarindan dogan zararlardan dolayt kusursuz olduklarmi ispat
etmedikge miiteselsilen mesuldi ler::Bu.mesuliyet hakkinda 309 ve 341 inci maddeler
hitktimleri tatbik olunur, AR ’
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Madde 411. (1) Sermayenin en az onda birini, halka agik sirketlerde yirmide birini
olusturan pay sahipleri, yénetim kurulundan, yazill olarak gerektirici -sebepleri ve
glindemi belirterek, genel kurulu toplantiya cagirmasini veya genel kurul zaten
toplanacak ise, karara baglanmasim istedikleri konulari giindeme koymasim
isteyebilirler. Esas sozlesmeyle, ¢agri hakk: daha az sayida paya sahip pay sahiplerine
taninabilir,
(2) Giindeme madde konulmast istemi, ¢agrt ilamnmn Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesinde yayimlanmasina iliskin ilan ticretinin yatirilmas tarihinden énce yénetim
kuruluna ulasmis olmalidur,
(3) Cagn ve giindeme madde konulmas: istemi noter araciligryla yapilir,
(4) Yonetim kurulu ¢agriy1 kabul ettigi takdirde, genel kurul en geg¢ kirkbes giin icinde
yapilacak sekilde toplantiya cagrilir; aksi halde ¢agri istem sahiplerince yapilir.
Madde 412. (1) Pay sahiplerinin ¢agn veya glindeme madde konulmasina iligkin
istemleri y6netim kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme yedi is giind icinde
olumlu cevap verilmedigi takdirde, aym pay sahiplerinin bagvurusu {izerine, genel
kurulun toplantiya ¢agrilmasma sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret
mahkemesi karar verebilir, Mahkeme toplantiya gerek goriirse, giindemi diizenlemek
ve Kanun hiikiimleri uyarinca ¢agriyr yapmak lizere bir kayyim atar. Kararinda,
kayyimm, gérevlerini ve toplant: igin gerekli belgeleri hazirlamaya iliskin yetkilerini
gsterir. Zorunluluk olmadik¢a mahkeme dosya tizerinde inceleme yaparak karar verir.
Karar kesindir,
Madde 417. (1) Yénetim kurulu, Sermaye Piyasasi Kanununun 10/A maddesi uyarinca
genel kurula katilabilecek kayden izlenen paylarn sahiplerine iliskin listeyi, Merkezi
Kayit Kurulugundan saglayacag: “pay sahipleri ¢cizelgesi”ne gire diizenler.
(2) Yonetim kurulu, kayden izlenmeyen paylar ile ilgili olarak genel kurula
katilabilecekler listesini diizenlerken, senede baglanmanms bulunan veya nama yazili
olan paylar ile ilmiihaber sahipleri icin pay defteri kayitlarmi, hamiline yazili pay
senedi sahipleri bakimindan da giris karti alanlan dikkate alir.
(3) Bu maddenin birinci ve ikinci fikralarina gbre diizenlenecek genel” kurula
katilabilecekler listesi, yonetim kurulu bagkani tarafindan imzalamir ve toplantidan
once genel kurulun yapilacag: yerde bulundurulur. Listede ozellikle, pay sahiplerinin
ad ve soyadlarl veya unvanlan, adresleri, sahip olduklar pay miktar1, paylarin itibari
degerleri, gruplar, sirketin esas sermayesi ile ddenmis olan tutar veya cikarilmig
sermaye toplantiya aslen ve temsil yoluya katilacaklarin imza yerleri gosterilir.
(4) Genel kurula katilanlarin imzaladig: liste “hazir bulunanlar listesi” adini alir.
(5) Sermaye Piyasast Kanununun 10/A maddesi uyannca kayden izlenen paylara
iligkin pay sahipleri ¢izelgesinin Merkezi Kayit Kurulusundan saglanmasimin usul ve
esaslar, gereginde genel kurul toplantisiin yapilacag: giin ile siirli olmak iizere
paylarin devrinin yasaklanmas: ve ilgili diger konular Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan bir teblig ile diizenlenir.
Madde 420. (1) Finansal tablolarm miizakeresi ve buna bagl konular, sermayenin onda
birine, halka acik sirketlerde yirmide birine sahip pay sahiplerinin istemi {izerine, genel
kurulun bir karar almasina gerek olmaksizin, toplanti bagkaminin karariyla bir ay
sonraya birakilir. Erteleme, 414 {incii maddenin birinci fikrasinda yazilt oldugu sekilde
pay sahiplerine ilanla bildirilir ve internet sitesinde yaymnlanir. Izleyen toplant: i¢in
genel kurul, kanunda 6ngériilen usule uyularak toplantiya ¢agrilir.
(2) Azligin istemiyle bir defa ertelendikten sonra finansal tablolarin miizakeresinin
tekrar geri birakilmasimin istenebilmesi, finansal tablolarm itiraza ugrayan ve tutanaga
gegmis bulunan noktalar hakkinda, ilgililer tarafindan, diiriist hesap verme 6lgisii
ilkeleri uyarmca cevap verilmemis olmas: sarttir.
Madde 531. Hakli sebeplerin varliginda _Sgrmayenin en az ondg birini ve halka agik
sirketlerde irmide birini temsil,edon’ paylarin sghipleri, sirketimeTierkezinin | Jundy g& A
s Nye ticaret mahkel’fif sindefizsirketin feshine karar vefifdieini 'lte'l;rebﬁli%'?%e (A (5
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Mahkeme, fesih yerine, davaci pay sahiplerine, paylarimin karar tarihine en yakin
tarihteki gergek degerlerinin 8denip davaci pay sahiplerinin sirketten ¢ikarilmalarina
veya duruma uygun diisen ve kabul edilebilir diger bir ¢éziime karar verebilir.

Tiirk Ticaret Kanununun 411, 412, 420, 438, 439, 531 ve 559 uncu maddelerinde esas
sermayenin en az onda birini temsil eden pay sahiplerine tanman haklar, halka agik
anonim ortakliklarda, 6denmis sermayenin en az yirmide birini temsil eden pay
sahipleri tarafindan kullanilir.

9.6 Kardan Pay Alma Hakkina iliskin Bilgi:

a) Hak kazanilan tarih: [hrag edilen paylar; sermaye artiriminin tescil edildigi/yeni
pay alma hakkmna iligkin sirkiilerin yayimlandigi/satigin tamamlandif1 hesap dénemi
itibariyle temettile hak kazanir, kar elde edilmesi ve kar dagitimina genel kurulca karar
verilmig olmas: halinde ilk kez 2012 yilinin karindan temettii hakk: elde eder. Ancak
paylarin satis siiresi i¢inde yeni pay alma hakkina iliskin sirkiilerin yayimlandig: hesap
dbnemi sona ererse, hesap déneminin son giiniinil takip eden tarihten sonra satilan
paylar 2013 yilinin kérindan temettii alabilecektir. Meveut paylarm satiginda halka arza
katilarak pay alan yatirmeilar kar elde edilmesi ve kar dagitimina genel kurulca karar
verilmis olmasi halinde ilk kez 2012 yilinin karindan temettii hakki elde eder,

b) Zamanasim: Ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen
kar pay1 bedelleri ile ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen temettii avans: bedelleri
dagitim tarihinden itibaren bes yilda zaman agimina ugrar. Zaman agimina ugrayan
temettli ve temettii avans: bedelleri hakkinda 2308 sayih Sirketierin Miiruru Zamana
Ugrayan Kupon Tahvilat ve Hisse Senedi Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda
Kanun hiikiimleri uygulanir.

¢) Hakkm kullanimina iliskin simrlamalar ve bu hakkin yurt disinda yerlesik pay
sahipleri tarafmdan kullanim prosediirii: Yoktur.

d) Kar pay: oram veya hesaplanma yiontemi, ddemelerin donemleri ve kiimiilatif
mahiyette olup olmadig:

Sirket’in Esas Sézlegmesi Madde 28 Kar’in Paylastiriimasi

Sirketin kar ve zarari, T.T.K.’na, Sermaye Piyasasi Kanunu’na ve ilgili mevzuata,
Vergi Kanunlarina ve Muhasebe mevzuatina gore tesbit edilir.

Sirketin tesbit olunan kar1 agagida yazili sekilde ve nisbetlerde tefrik olunur.

a) Safi karin %5°i yedek ak¢eye ayrilir,

b) Kalandan, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan saptanan oran ve miktardan
asagt olmamak lizere belirlenecek oran ve miktardaki kismi, birinci temettii hissesi
olarak dagitilir,

c) Birinci temettilye halel gelmemek kaydiyla safi karin %10°u (A) Grubu hisse
senedi sahiplerine paylar1 oramnda dagitilir.

d) Birinci temettiiye halel gelmemek kaydiyla safi karin %5°i Yonetim Kurulu
liyelerine esit olarak boliistiiriiliir.
€) Birinci temettiiye halel gelmemek kaydiyla safi karin %5°e¢ kadar kismi

Yénetim Kurulu’'nun tesbit edecegi sirket personeline ikramiye olarak odenir. Bu
ddeme hissedarlara birinci temettii pay1 deme tarihinden ge¢ olamaz.

f) Geriye kalan safi karm kismen veya tamamen dagitihp dagitilmamasina,
kismen veya tamamen olaganiistii. "y;‘e'éfe"kej’gil\g_geye ayrilmasina Genel Kurul yetkilidir.
Tiirk Ticaret Kanunu’nun 46673 hiilenny saklidg,
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9.7

Erenkoy V.D:

Yasa hitkmii ile ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas mukavelede pay sahipleri icin
belirlenen birinci temetti ayrilmadikga, baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasina, ana sozlesmede pay sahipleri igin belirlenen birinci temetti
dagitilmadikea imtiyazlt pay sahiplerine, katilma kurucu ve intifa senedi sahiplerine,
Yénetim Kurulu tiyeleri ile memur, miistahdem, iscilere ve gesitli amaclarla kurulmus
vakiflara ve benzer nitelikteki kisi ve kuruluslara kardan pay dagitiimasma karar
verilemez.

Esas stzlesme hiikiimlerine uygun olarak SPK mevzuati uyarinca belirlenen oran ve
dénemlerde dagitilacaktir. SPK’nca, paylar1 borsada islem géren halka agtk anonim
ortakliklarin 2009, 2010 ve 2011 yillars faaliyetlerinden elde ettikleri karlardan temettii
dagitim1 konusunda herhangi bir asgari kar dagiim zorunlulugu getirilmemistir

a) Bu artinnmda ihrac edilecek paylara iliskin zorunlu ¢agri, satin alma ve/veya
satma haklarma iligkin kurallar hakkinda bilgi:

Istege bagli olarak yapilan kismi ¢agr, blok veya miinferit alimlar ya da diger herhangi
bir yontemle, tek basina veya birlikte hareket ettikleri kisilerle beraber, dogrudan veya
dolayli olarak bir ortakligin ybnetim kontroliinii saglayan paylarim iktisap edenler,
diger ortaklara ait paylar1 da satm almak fizere ¢agrida bulunmak zorunda olup, halka
agik anonim ortakliklarin pay sahiplerine yapilacak ¢afriya iliskin esaslar Kurul’un
Seri:IV, No:44 sayih Cagn Yoluyla Ortakhk Paylarinin Toplanmasina Iliskin Esaslar
Tebligi’nde diizenlenmistir.

b) Son y1l hesap donemi ve cari hesap yilt iginde yapilan ¢agr1 yoluyla ortaklhigin
paylarim toplama teklifleri, bu tekliflerle ilgili fiyat veya degistirme sartlar1 ve bu
tekliflerin sonucu hakkinda bilgi:

Altmyag Kombinalar1 A.S.'nin sermayesinin %34,28'ini temsil eden 9.473.588 TIL
nominal bedelli A Grubu imtiyazh paylarin Mehmed Nureddin CEVIK, Enver CEVIK,
Masum CEVIK ve Ferit Cagri OZALP tarafindan satin ahinmas: sonucunda; SPK'nin
18.11.2011 tarihli ve B.02.6.SPK.0.13.00-110-05-01 2005 sayil izin yazisi ile
Mehmed Nureddin CEVIK, Enver CEVIK ve Masum CEVIK tarafindan Bizim
Menkul Degerler A.§ araciligiyla 1 TL nominal degere denk gelen A grubu paylar icin
0.20 TL ve 1 TL nominal degere denk gelen B grubu paylar i¢in 1 TL fiyat {izerinden
22 Kasim 2011 — 05 Aralik 2011 tarihleri arasinda Sirket'in diger ortaklarinin sahip
olduklar1 hisselerine yapilan cagn islemi gergeklestirilmistir. Cagn stiresince ¢agriya
karsilik veren pay sahibi olmanustir.
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9.8 Yeni Pay Alma Hakkina Iliskin Bilgiler

a) Yeni pay alma haklarmmn kisitlanip kls:tlanmadlgi, ksitlandiysa kisitlanma
nedenlerine iliskin bilgi: Yeni pay alma haklan kisitlanmamstir.

b) Belli kisilere tahsis edilen paylarm ayri ayri tutar ve sayis1: Yoktur.

¢) Yeni pay alma hakkinin kallamlmasmdan sonra kalan paylar i¢in tahsis karan
abnip almmadigi: Yoktur.

d) Yeni pay alma haklarmm kullanmim sitresi: 15 giindiir. Bu stirenin baslangic ve
bitis tarihi ilan edilecek sirkiilerde belirtilecektir. Yeni pay alma hakki kullanim stiresi,
bitis tarihinin resmi tatile rastlamas; halinde, izleyen isgiinii aksami sona erecektir.

e) Ortaklarm ¢ikarilmg sermayede mevcut paylarina gire yeni pay alma orani:
117.1%

f) Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin bilgi :
Yeni pay alma haklar1 1 Kr nominal degerli pay icin 1 Kr tizerinden kullandirilacaktir.

Yeni pay alma haklarim kullanmak isteyen ve hisseleri MKS’de araci kuruluslar
nezdinde yatmim hesaplarinda muhafaza ve takip edilen ortaklar, yeni pay tutarini,
asagidada belirtilen Tirkiye Finans Katihm Bankasi nezdinde agilan hesaba MKK
tarafindan aktariimak iizere, yeni pay alma hakki kullamim siires; icinde tam ve nakit
olarak araci kuruluslar nezdindeki yatirim hesaplarina yatiracaklardir,

Banka Kodu:206

Sube Kodu: 128

Hesap No: 1111870-2

IBAN: TR26 0020 6001 2801 1118 7000 02

g) Bagvuru sekli ve paylarin dagitim zamam ve yeri:

Kaydilestirilmis Paylara iliskin Esaslar

1) Yeni pay alma haklarm: kullanmak isteyen ortaklarimiz, yeni pay tutarmm
hesaplarimn bulundugu arac: kuruluglar araciipiyla yeni pay alma hakki kullanim
stiresi iginde tam ve nakit olarak yatiracaklardsr,

if) Belirtilen yeni pay alma hakk: kullanim siresi iginde pay bedellerinin $denmemesi
halinde, yeni pay alma hakki kullamlamayacaktir.

iif) Bu sermaye artiriminda yeni pay alma hakkim kullanmak istemeyen ortaklarimiz,
yeni pay alma hakki kullanim stiresi i¢inde bu hakkin: satabilirler.

h} Yeni pay alma sirkiilerinin ilan edilecegi yerler:

- Kamuyu Aydinlatma Platformu (www kap.gov.tr)

- Altinyag Kombinalar A.S. (www.altinyag.com.tr)

- Endeks Tiirev Yatirim Menkul Degerler A.S. (Www.endeksinvest.com.tr)

9.9 Satin alma taahhiidiinde bulunan

gercek ve/veya tiizel kisilerin adi, is adresleri ve
bir paym satin alma fiyatr: Yokt .
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9.10 Halka arz tutarr: Sirketin 150.000.000,00 (yiizellimilyon) TL kayith sermaye tavam
icerisinde, Sirketin 6denmis sermayesi 27.639.480 TL'den 32.360.520 TL nakit
(%117.08 bedelli) artirilmak suretiyle 60.000.000 TL'ye gikarilacaktir. Yeni pay alma
haklarmun kullammindan sonra kalan tutar “Borsada Satig Yontemi” kullamilarak
satilacaktir.

9.11 Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi: Halka arz siiresi 10 giindiir. Bu
siirenin baslangig ve bitig tarihleri ilan edilecek sirkiilerde belirtilecektir.

2.12 1 Kr nominal degerli bir paym satis fiyat1 ile s6z konusu fiyatin tespitinde
kullanilan yéntemler:

Yeni pay alma haklari 1 Kr nominal degerli bir pay i¢in 1 Kr’'luk fiyat tizerinden
kullandirilacaktir. Arta kalan paylar nominalin altinda olmamak tizere borsada olugacak
fiyattan satiga sunulacaktir. :

9.13 Yonetim veya denetim kurulu iiyeleri ile iist diizey yoneticilerin veya iligkili
kigilerin (bunlarin esleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlar)) son yil
icerisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkina sahip olduklart halka arz konusu
paylar igin odedikleri veya &ddeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatinmin
karsilastirilmas:

Altinyag Kombinalari A.S.'nin sermayesinin %34,28'ini temsil eden 9.473.588 TL
nominal bedelli A Grubu imtiyazli paylarin Mehmed Nureddin CEVIK, Enver CEVIK,
Masum CEVIK ve Ferit Cagri OZALP tarafindan satin alinmasi sonucunda; SPK'mn
18.11.2011 tarihli ve B.02.6.SPK.0.13.00-110-05-01 2005 sayih izin yazis1 ile Mehmed
Nureddin CEVIK, Enver CEVIK ve Masum CEVIK tarafindan Bizim Menkul Degerler
A.S aracitliptyla 1 TL nominal degere denk gelen A grubu paylar i¢in 0.20 TL ve 1 TL
nominal degere denk gelen B grubu paylar igin 1 TL fiyat izerinden 22 Kasim 2011 -
05 Aralik 2011 tarihleri arasinda Sirket'in diger ortaklarinin sahip olduklar: hisselerine
yapilan cagri islemi gerceklestirilmistir. Cagri sliresince gagriya karsilik veren pay sahibi
olmanmustir.

9.14 Satis yéntemi ve bagvuru sekli: Meveut pay sahipleri, yeni pay alma haklarin1 nominal
deger tizerinden kullanacaklardir. Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra
kalan paylar IMKB Birincil Pazarinda “Borsada Satis Yontemi” ile halka arz edilecektir.
Bu sermaye artirnminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin
satig siiresi igerisinde IMKB’de ilem yapmaya yetkili araci kurumlardan olusan borsa
iiyelerinden birine bagvurmalar: gerekmektedir. Islem yapmak isteyen tasarruf sahipleri
islem yapmaya yetkili arac1 kurum listesine www.imkb.gov.tr adresinden ulasabilirler.

9.15 Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktariari haklunda bilgi:

Ortaklar Sirket'te sahip olduklari pay oramnda yeni pay alma haklarin:
kullanabileceklerdir. Talep edilecek pay miktar: 1 Kr nominal degerli paylar ve katlar1
seklinde olacaktir. Borsa’da asgari islem tutari 1 lot (1 TL) ve katlari seklinde
gerceklesmektedir.
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Pay bedellerinin §denme yeri ve sekline iligkin bilgi:

Halihazirda araci kurulus hesaplarinda Sirket payr bulunan ve sermaye artirimina bu
yolla katilan ortaklarin ddeyecekleri sermaye artinm bedelleri Merkezi Kayit Kurulugu
(MKK) tarafindan 6zel hesaba yatirilacaktir.

Yeni pay alma haklan kullanildiktan sonra IMKB birincil piyasada satis1 yapilan
paylarin takas: (T+2 giin) Takasbank A.$/MKK nezdinde gergeklestirilecektir.

Bagvuru yerleri:

Yeni pay alma haklarim kullanmak isteyen ortaklarimizin hesaplarmin bulundugu araci
kuruluslara bagvurmalan gerekmektedir. Borsa’da satis sirasinda sermaye artirimindan
pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin ise, sati siiresi iginde
istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nda (IMKB) islem yapmaya yetkili Borsa tiyesi
araci kurumlardan birine basvurmalari gerekmektedir. Islem yapmaya yetkili araci
kurum listesine www.imkb.gov.tr adresinden ulasilabilir.

Halka arz sonuc¢larinm ne sekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi: Halka arz
sonuglar, Seri:VIII, No:66 sayili “Sermaye Piyasasi Araglarinin Halka Arzinda Satig
Yontemlerine liskin Esaslar Tebligi nde yer alan esaslar gergevesinde dagitim listesinin
kesinlestigi giinii takip eden ilk is giinii Kurul’un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina

iliskin diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur.

Aracihik ve yiiklenim hakkinda bilgi:

a) Satisa aracilk edecek ve/veya yiiklenimde bulunacak kurulus/kuruluslar
(konsorsiyum lider/liderleri ayrica belirtilecektir), araciigm niteligi ve yiiklenimde
bulunulan paylarn tutari ile satisa sunulan toplam paylara oran: Yoktur.

Endeks Tiirev Yatiim Menkul Degerler A.S. halka arza aracilik etmektedir. En iyi
gayret aracilif1 yontemi kullamlacak olup aract kurum tarafindan yiiklenimde bulunulan
pay yoktur.

b) Yiiklenimde bulunulmayan paylarm tutar: Sirketin 6denmis sermayesi
27.639.480 TL'den 32.360.520 TL nakit (%117.08 bedelli) arttinlmak suretiyle
60.000.000 TL'ye ¢ikarilacaktir. Yiklenimde bulunulmayan paylarin nominal degeri
32.360.520 TL dir.

¢) Aracilik sbzlesmesinin tarihi ve bu sézlesmede yer alan onemli hususlar:

Aracihk Sozlesmesi 28.06.2012 tarihinde imzalanmig olup Onemli bir husus
bulunmamaktadr.

Paylarm dagitim zamam ve yeri: Tiim ortaklanimizin sahip olduklar paylar Sermaye
Piyasast Mevzuati gergevesinde, MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden
izlenecektir.
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9.21 Halka arza iliskin olarak ortakhgmn §demesi gereken toplam maliyet ile halka arz
edilecek pay basina maliyet:

Yaklasik 200.000 TL; 1 TL pay bagma maliyet 0,0062 Kr

SPK Kayit Ucreti 64.720,99
IMKB Kotasyon Ucreti 32.360,52
Araci Kurulus Ucreti 59.000,00
Tescil Giderleri 30.000
Rekabeti Koruma Fonu 12.944.21
Diger
TOPLAM 199.025,72
9.22 Talepte bulunan yatinnmecinin katlanacag maliyetler hakkinda bilgi:

Endeks Tiirev Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin halka arzda yatirimeidan talep edecegi
komisyon vb. giderler asagidaki gibidir;

Hesap agma ficreti: Yoktur
Takasbank ticret tarifesine gore tahsil
Hisse senetlerinin Takas Bank’a virman iicreti: edilecektir.
Yatirtmeinin baska araci kurulugtaki hesabina virman | Takasbank ticret tarifesine gore tahsil
ticreti: edilecektir.
EFT ticreti: Yoktur
Damga Vergisi: Yokiur
9.23 Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecesi ile satis bagladiktan sonra iptalin miimkiin olup elmadigina dair
aciklama:

Ulke genelini etkileyen fevkalade durumlar ile sermaye piyasalanm onemli Slgiide
olumsuz olarak etklleyen olay veya olaylarin gergeklesmesi veya IMKB Bilesik Endeksi
ve/veya Islem Hacmi’nin son 3(iig) aylik ortalamasmin belirgin bir sekilde altina
diismesi, Sirket Ortaklari, yoneticileri ve istirakleri hakkinda hisse senetlerinin Halka
Arz'mm veya fiyatim ve pazarlamasim etkileyecek olay, dava veya sorusturma ortaya
cikmis olmasi, Sermaye piyasalarimin durumu itibariyle Halka Arz’dan beklenilen
faydanin elde edilemeyeceginin anlasilmasi, Yangm, deprem su baskin, savas,
ayaklanma, yaygin terdr eylemleri, enerji kithigi, hitkiimet darbesi veya Halka Arz’
etkileyebilecek uluslararasi ihtilaflarin meydana gelmesi, Halka Arz siiresi iginde
Sirket’in mali durumunda meydana gelen ve izahnamede yer alan bilgilerin bundan
boyle gergege aykirt hale gelmesi sonucunu doguracak degisikliklerin ortaya ¢ikmasi,
durumunda halka arzin ertelenmesi sz konusu olabilir. Halka arzin yukarida sayilan
nedenlerin disinda iptali s6z konusu degildir.

9.24 Yatirnmeilar tarafindan satis fiyatinn iizerinde ddenen tutarlarm iade esaslan
hakkinda bilgi:

Halka arz Borsa’da satig yontemiyle olacagindan karsilanamayan taleplere ait bedel
iadesi giindeme gelmeyecektir .
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9.25 Halka arzin gerekeesi ve ortakligin saglayacag tahmini net nakit girisi ile kullanim
yerleri; tahmini nakit girisi belirtilen kullanim yerleri icin yeterli degil ise, gereken
diger fonlarin tutan ve kaynag hakkinda detayh bilgi:

Sirketin 6denmis sermayesinin 27.639.480 TL'den 32.360.520 TL nakit (%117.08
bedelli) arttirilmak suretiyle 60.000.000 TL'ye ¢ikariimasina karar verilmistir.

Yonetim kontroliiniin degismesi sonrasinda mevcut ortaklardan Enver CEVIK, Mehmed
Nureddin CEVIK ve Masum CEVIK isletme sermayesi ihtiyacinda kullamlmak tizere
Sirket’e fon aktarmiglardir. 23.07.2012 tarihi itibariyle séz konusu ortaklarin Sirket’ten
alacak tutarlari 22.386.456.TL olup, séz konusu alacaklar bahsi gegen ortaklarin riichan
hakki kullammlarima mahsup edilecektir. Sirket’in kayitlarinda 23.07.2012 tarihi
itibariyle Enver CEVIK, Mehmed Nureddin CEVIK ve Masum CEVIK’e sirastyla
9.076.403 TL, 8.314.000 TL ve 4.996.052 TL tutarinda bor¢ mevcut bulunmaktadir.

Son durum itibariyle Sirket’in ortaklik yapisi dikkate alindifinda bedelli sermaye
artirimi kapsaminda s6z konusu ortaklara diigen yeni pay alma hakki tutan ile Sirket’ten
olan mevcut alacaklarinin karsilastirmasini gésterir tabloya asagida yer verilmistir.

Mehmed Nureddin

CEVIK 5.730.000 6.708.729 8.314.000
Enver CEVIK 1.869.545 2.188.878 9.076.403
Masum CEVIK | 1.831.043 2.143.780 4.996.052
TOPLAM 9.430.588 11.041.387 22.386.456

Yukaridaki tablodan da goriilecege iizere ortaklarin $irket’ten olan alacak tutarlari
kullanilmasi1 durumunda yeni pay alma haklarinm tamamim kargilamaktadir.

Sirket, sermaye artirimi sonucu saglanacak fonu agirlikh olarak nakit isletme sermayesi
ihtiyaglar ve sermaye yapisimn giiglendirilmesi igin kullanmay: planlamaktadir.

Ayrica, Rafine kapasitesini 350 ton/glin’den, 700 ton/giin'e ¢ikaracak "De Waxing
Nétralizasyon Seperatér Grubu'nun 1.463.200 Euro tutarindaki yatirmminin Eyliil ayinda
yapilacak teslimati esnasinda, 1.113.200 Euro tutarindaki bakiyenin 6denmesi
planlanmaktadur.

Déviz cinsinden olan bir kisim banka borglar kapatilacak olup, tahmini TL karsih@: 1,3
mn TL’dir. Ayrica 6111 Sayili kanun kapsaminda yeniden yapilandinlan gecmis dénem
vergi ve SGK prim borglar: olan 1.280.173 TL’s1 kisa vadeli 771.825 TL’s1 uzun vadeli
borcun ve Uzun Vadeli Diger Borglar’in bir kisminin kapatilmasi planlanmaktadir. S6z
konusu uzun vadeli diger borglarn 8.002.475 TL’si (31.03.2012 itibariyle) Sirket’in
ydnetim kontroliiniin degismesi sonrasinda eski ortaklara olan bor¢lardan olugmaktadir.

Arta kalan kisim ise isletme sermayesi olarak kullamlarak, avantajh hammadde satin
alimlari yapilmasinda kullanilacaktir. Boylece hem karhlik hem de borgluluk tizerinde
olumlu gelismeler olmasi bekl el@ed’lr*
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Asagida s6z konusu sermaye artirimi sonucu elde edilecek fonlarin kullamm yerlerini
gdsterir tabloya yer verilmektedir.

De Waxing Yatinim Taksidi 2.590.750
Kredi Borcu ' 1.344.683
Gegmis Donem Vergi ve SGK Prim Borglar | 2.051.998
Uzun Vadeli Diger Borglar 8.002.475
Isletme Sermayesi 18.000.000
Toplam 31.989.906
9.26 Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirnhp nemalandiriimayacag,

nemalandirilacaksa esaslarr: Nemalandirilmayacaktir.
9.27 Yatirimeilarin satin alma taleplerinden vazge¢me haklarina iliskin bilgi:

Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri I, No:40 sayili “Paylarin Kurul Kaydina Alinmasina
ve Satigina lligkin Esaslar Tebligi”nde belirtilen esaslar gercevesinde; Kurul’dan onay
alindiktan sonra izahnamedeki degisikliklerin Ticaret Siciline tescil ettirilmesi ve daha
6nce ilan edildigi sekilde kamuya duyurulmasi zorunludur. Ayrica sirkiilerlerdeki
degisikliklerin de daha &nce ilan edildigi sekilde kamuya duyurulmas: gerekmektedir.

Yukarida belirtilen degisikliklerin ilan tarihinden sonraki 2 isgiinii igerisinde, dnceden
talepte bulunan yatirnmeilarin taleplerinden vazgegme haklar: bulunmaktadir.

9.28 Halka arzda igsel bilgiye ulagabilecek konumdaki kisilerin listesi:

: 1h

Enver CEVIK Yonetim Kurulu Bagkan

Masum CEVIK Yonetim Kurulu Bagkan Vekili

Mehmed Nureddin CEVIK Yénetim Kurulu Uyesi

Ferit Cagr1 OZALP Yonetim Kurulu Uyesi

Sevket Yilmazgetin ﬁﬁggfi{céielrlll Sorumlu Genel Miidilr Yardimcihigi/Genel

Gokhan Tekeli Genel miidiir Yrd. (Teknik)

Hatice Elmali Genel Miidiir Yrd. {(Satig- Pazarlama)/ Vekaleten

Erdal Hossezen Muhasebe Mudiiri

Naim Cillidag insan Kaynaklar1 Miidiirit

Erol Babacan Rafine Yag Uretim Miidiirl

Levent Devrim Korogh Istihdami Zorunlu Personel (Sorumlu Md.)
Endeks Tiire:

Ali Orhan Yalginkaya Genel Midiir

Miryam Mastaoglu Kurumsal Finans Direktorii

’ Kapital Karde

Lokman KETENCI Yonetici Ortak

Celal PAMUKGU kY Bhitici- Ortak
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9.29 Halka arzda yatirimeilara tahsis ve dagitim esaslarn:

a) Nitelikli yatirimeilar, bireysel yatirimeilar, ortakhfmn cahsanlarn ve diger
yatirnme kategorilerine tahsis edilen oranlar: Yoktur.

b) Tahsisat degisikliginin yapilabilecegi sartlar, biiyiikligi ve tahsisat
degisikliginde miinferit dilimler i¢in uygulanabilir yiizdeler: Yoktur.

¢) Bireysel yatirnmeilar ve ortakhin cahsanlarina iliskin tahsisat grubunda agin
talep olmasi halinde uygulanacak dagitim yontemi/yontemleri: Yoktur.

d) Tahsiste belirli yatnmer gruplarina  veya belirli diger taninabilecek
ayricaliklar, séz konusu gruplara tahsis edilen yiizdeler ve bu gruplara dahil
edilme kriterleri: Yoktur

¢) Tek bir bireysel yatirnmeiya dagitilmasi planlanan asgari pay tutari: Yoktur.
f) Miikerrer talep olmasi halinde uygulanacak esaslar: Yoktur.

g) Talepte bulunan yatinmeilara, halka arzdan aldiklari Kkesinlesmis pay
miktarinm bildirilme siireci hakkinda bilgi: Yoktur.

9.30 Satisin birden fazla iilkede aym anda yapildigi durumlarda, bu iilkelerden birine
belli bir oranda tahsisat yapilmissa buna iliskin bilgi: Yoktur.

9.31 Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayier veya
pay sahibinin haklarm: Kkullanmasmna engel olacak kayitlarin  bulunup
pbulunmadigmna iliskin bilgi: Yoktur.

9.32 Borsada islem gérme: Halka arz edilen paylarin satis tamamlandiktan sonra borsada
islem gorebilmesi borsa mevzuatinm ilgili hitkiimleri cergevesinde borsanin verecegi
olumlu karara baghdir.

9.33 Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarimn artirlmamasina iliskin
taahhiitler:
Ortaklardan Mehmed Nureddin CEVIK, Masum CEVIK ve Enver CEVIK meveut ve
isbu izahnameye konu sermaye artimindan elde edecekleri tiim paylarini, 3 y1l siireyle
borsada islem goren nitelige doniistiirerek borsada satisa konu etmeyeceklerine dair
20.07.2012 tarihli taahhiit vermis bulunmaktadirlar.

9.34 Halka arz sirkiilerinin ilan edilecegi yerler:
Halka arz sirkiileri Kamuyu Aydinlatma Platformu, Altinyag Kombinalarnt A.S. ve
Endeks Tiirev Yatiim Menkul Degerler A.S.’nin agagida siralanan internet sitelerinde
ilan edilecektir.
www.kap.gov.tr
www.altinyag.com.tr
www.endeksinvest.com.tr

9.35 Ek satis islemlerine iliskin bilgi: Yoktur
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9.37 Sulanma Etkisi
a) Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar1 ve yiizdesi:

Bu bolimde yapilan hesaplamalar %117,08 bedelli sermaye artirimina tim
yatinmeilarmizin yeni pay alma haklarmi kullanacagi varsayimi ile yapildig1 igin,
gergeklesen durum sonucu yapilacak hesaplamalarda baz: farkliliklar olabilir.

31.03.2012
Defter Degeri 8.357.760
(denmis Sermaye 27.639.480
Pay Bagina Defter Degeri 0,30
Nakit Artig 32.360.520
Halka Arz Masraflari 199.026
Halka Arz Sonras: Ozkaynak 40.519.254
Halka Arz Sonras: Pay Basi Defter Degeri 0,67
Mevcut Ortaklar igin (pozitif) sulanma etkisi (TL) 0,37

Pay bagina defter degeri 1 TL’dan kiiglik oldugundan mevcut ortaklar igin (pozitif)
sulanma etkisi goriilmektedir.

b) Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalar durumunda sulanma
etkisinin miktar1 ve yiizdesi:

Mevcut hissedarlarin yeni pay alma haklarini kullanmamalar1 ve kullanilmayan paylarin
tamamen IMKB birincil piyasada satilmasi durumunda dolagimdaki pay miktar: satigt

yapilan paylar miktarinca artacaktir.

Meveut ortaklarm riighan haklarinda herhangi bir kisitlama yoktur bu nedenle bu
durumun hesabi edilememektedir.

9.38 Halka arz ile ilgili menfaatler ile séz konusu menfaatlerin niteligi ve bu
menfaatlerden yararlanacak kisiler hakkinda bilgi:

Araci kurum aracilik hizmeti olarak 59.000 TL icret alacaktir.
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10. FINANSAL DURUM VE FAALIYET SONUCLARI

10.1 Ortakhgm son ii¢ yil ve ilgili ara dénem itibariyle finansal durumu, finansal
durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu degisikliklerin nedenleri:

Sirket’in Hesap Donemi 1 Ekim-30 Eyliil iken 14.04.2012 tarihinde kabul edilen esas
sozlesme degisikligi ile hesap dénemi 1 Ocak-31 Aralik olmak iizere tadil edilmistir. ik
1 Ocak-31 Aralik bazli mali tablolar 31 Aralik 2012 de yayimlanacaktir.

26.09.2011 tarihinde yapilan gdriismeler sonucunda Altinyag Kombinalari A.§.’nin esas
sozlesmesine gore sirket yonetiminde, oy hakkinda ve kar paymnda imtiyaz veren A
Grubu toplam 10.886.400 adet hissesinden 8.660.089 adetinin 11 ortak tarafindan
devredilmesi konusunda anlasmaya varilmigtir. Bunun sonucunda ortaklik yapisi ve
yonetim yapist tamamen degismistir.

Altinyag Kombinalar A.S. 26 Eylil 2011 tarihinde imzalanan hisse alm satim
sozlesmesi ile Giirtas Tarim Urlinleri Ticari ve San. A.$.nin toplam sermayenin
%77,56’sim Odenmis sermayenin %80,68°1 satin almustir. Giirtas ilk olarak 30.09.2011
tarihli bilangolarda konsolide edilmistir.

Grup, 13.10.2011 tarihinde Bunge Gida San ve Tic. A.S. ile yapmus oldugu mutabakat
sozlesmesi ile Bunge Gida San. ve Tic. A.$.’ye toplam 2.949.756-USD olan borcunu
31.12.2012 tarihine kadar &deyecek sekilde taksitler halinde yapilandirmigtir. Bu
mutabakat sonucunda 31.12.2011 bilangosunda Kisa Vadeli Diger Borglar 4.393.686 TL,
Uzun Vadeli Diger Borglar Kalemi ise 1.184.029 TL azalmigtir. Altinya3, Bunge Gida
San.ve Tic.A.S. ile ilgili sozlesmenin pegin ddenerek kapatilmasina iliskin 09.01.2012
tarihinde 2.584.000.-USD 6deme gergeklestirmis ve borglarim kapatmistir. Ancak ticari
iliskinin devamindan &tiirii borg bakiyesi olugmaktadir.

Sirket 27.12.2011 tarihinde yapmis oldugu 6zel durum agiklamasinda belirttigi lizere
Sirket’in bagh ortaklign Giirtas Tamm Enerji Yatinmlar Sanayi ve Ticaret A.$
27.12.2011 tarihinde yaptigi yonetim kurulu toplantisinda, TT Motor A.§'ne istirak
edilmesine karar vermistir. Bunun sonucunda 31.12.2011 itibari ile Uzun Vadeli Finansal
Varliklar kalemine 3.750.000 TL eklenmistir. Giirtas Tarim’in 29.05.2012 tarihli
yonetim kurulu toplantisinda ise TT Motor A.§.’de sahip olunan % 25°lik hissenin
planlanan yatirimlar igin gerekli izinlerin alinamamasi nedeniyle satin alinan bedel olan
3.750.000 TL bedel ile TT Motor A.S. ortaklarindan Fatma Neslihan Telli’ye geri
satilmasina karar verilmis ve soz konusu karar dogrultusunda satis islemi 01.06.2012
tarihinde ger¢eklesmis ve Giirtag Tarim satis bedelini pesin olarak tahsil etmistir.

Giirtas Tarim Enerji Yatirimlari San.ve Tic.A.S. "Meltem Enerji Elektrik Uretim
A.S."nin % 87'sini 2.175.000 EURO bedel ile 21.12.2011 satin alms, bunun sonucunda
Uzun Vadeli Finansal Varliklar 31.03.2012 tarihli tabloda 5.357.346 TL tutarinda artis
gdstermigtir. Grup 03.04.2012 tarihinde bu yatinmindan ¢ikmstir ve 2.914.500.-Euro
bedel 30.08.2012 itibari ile hesaplara girecektir.

Bu kararlarin sonucu olarak, Giirtas'in konsolidasyona dahil olmast ile birlikte, Maddi
Varliklar agagidaki gibi degismigtir;
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Tesis, Makina Ozel

Maliyet Degeri Gayrimenkuller | ve Cihaziar | Tagitlar | Demirbaglar | Malivetler | Toplam

1 Ekim 2010 Agilis bakiyesi 20.517.113 24.686.363 | 462.003 960.280 942.353 [ 47.568.112
Alimfar 0 97.927 | 24.739 21.556 0 144.222
Makul Deger Degerleme Farklan -823.120 3.635.279 0 0 0; 2.812.159
Maddi Duran Varlik Deger '

Diisiikliigii Karsiligt 377.174 0 0 0 0 377174
Satislar 0 0| -24739 -2.542 0 -27.281
Tam Konsolidasyon Kapsamnda

Daliil Edilen 6.718.621 1.633.815 | 234.710 525.412 4| 9.112.558
30 Eylitl 2011 Kapamss Bakiyesi 26.789.788 30.053.384 | 696.713 1.504.706 942,353 | 59.986.944

Birikmis Amortismanlar

1 Ekim 2010 Acilis bakiyesi -6.077.113 -14.521.602 § -420.201 -001.317 -477.852 1 22.398.085
Déonem Gideri -454.054 -1.523.902 | -29.649 -15.961 -47.772 | -2.071.338
Tam Konsolidasyon Kapsaminda

Dalil Edilen -236.121 -388.815| -54.719 -325.412 -1.005.058
Satiglar 0 0 4.712 2.542 7.254
30 Eyliil 2011 Kapanis Bakiyesi -6.767.288 | -16.434.319 | -499.848 | -1.240.148 |  -525.624 | 25.467.227
30 Eyliil 2011 Net Defter Degeri 20.022.500 13.619.065 | 196.865 264.558 416.729 | 34.519.717
10.2 Ortakhgm son ii¢ y1l ve ilgili ara donem itibariyle faaliyet sonuglaria iliskin bilgi:

- Olaganiistii olaylar ve/veya gelismeler dahil olmak iizere ortakhifin gelirlerini ve
net satislarini dnemli dlgiide etkilemis olan faktorler ile s6z konusu faktorlerin geliri
ve net satislar: etkileme derecesi hakkinda bilgi:
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ENDEKS 'I\UREV YATI AL TN rAG -,
DEGERLERA.S. WDIBINALARI A3
Mat. Halk Sokal X N7 A08.8 Q@%R

Raporlama Birimi

SURDURULEN

FAALIYETLER

Satis Gelirleri 18.988.320 | 26.486.056 | 15.105.659§ 91.303.902: 55.355.546 | 63.531.993
Satiglarin Maliyeti (-) -19.878.760] -25.226.822 | -14.536.531 | -91.863.060 | -53.697.708 | -59.091.961
BRUT KAR/ZARAR -890.440 1.259.234 569.128 -559,158 1.657.838 4.440.032
Pazarlama, Satis ve Dagitim -357.876

Giderleri () -504.092 -355.285 -748.591] -1.027.170( -1.769.659
Genel Yonetim Giderleri (-) -1.358.786 -665.575| -1.262.878| -2.637.990| -2.351.820 -2.314.569
Aragtirma ve Gelistirme

Giderleri (-} 0 0 0 0 0
Diger Faaliyet Gelirleri 126.770 237.215 166,767 3.948.064 357.844 500.646
Diger Faaliyet Giderleri (-) -418.544 -222.345 -537.7231 -1.023.805| -1.286.309 -508.419
FAALIYET KARI/ZARARI 3,045,092 250.653 | -1.419.991| -1.021.480} -2.649.617 348.031
Eﬁ‘riara“y“ Dist Finansal rosa7sa|  SPMTL cagosz| 928434 1.126807| 1.815.521
Esas Faaliyet Dist Finansal -480.873

Giderler () -781.109 -1.071.184] -2.330.819| -1.445.481| -4.853.266
SURDURULEN 345.227

FAALIYETLER VERGI -2.771.418 -1.842.9431 -2.423.865| -2.968.291| -2.689.714
(ONCESI KARI/ZARARI

Surdilrillen Faaliyetler Vergl w5316 9%978| sop3s0l  111.233]  861.945|  -270.168
Gelir/Gideri

- Dnem Vergi Gelir/Gideri 0 0 0 0
- Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri 475.316 199.078 -502.350 111.233 861.945 -270.168
SORDURULEN

FAALIYETLER DONEM -2.296.103 544.305 -2.345.293 | -2.312.632 | -2.106.346 | -2.959.882
KARI/ZARARI
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Altinyag’in son 3 yillik cirosuna bakildiginda 2011 yilinda ciddi bir diizelme yaganarak
30.09.2009 tarihi itibariyle raporlanan yillik cirodan %43 gelisim  gosterdigi
goriilmektedir. Giirtag’m mali donemi Altinyag ile farkli oldugundan 30.09.2012
bilangolarma konsolide edilmis ancak gelir tablolar1 Altinyag gelir tablosuna
eklenmemistir, yem tiretim ve satiy miktarlan ilk kez 31.12.2011 gelir tablosunda
konsolide edilmistir. Etkisi 01.10.2011-31.12.2011 donemi icin 2.121.111 TL
01.01.2012-31.03.2012 dénemi iginse 2.780.372 TL olmustur.

2011 yilinda Briit Kar marjimn daralmasinin ana sebebi, Tiirkiye'nin yagl tohumlarda
disartya bagimli olmasi ve arz kaynakli stkinti yaganmasidir.

Gelir tablosunu en olumsuz etkileyen etmen olan Esas Faaliyet Dist Finansal Giderlerin
yeni yapilanmammn etkisi ile hizla azalmasi ve genel goriiniimiin diizelmesi
beklenmektedir.
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- Ortakhgin faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak onemli derecede etkilemis
veya etkileyebilecek kamusal, ekonomik, mali veya parasal politikalar hakkinda

bilgi:
Yoktur.
10.3 Ortakhgn isletme sermayesinin yeterli olup olmadifx ve yeterli degilse gerekli ek
isletme sermayesinin nasil temin edilecegi hakkinda bilgi:
Altinyag alacaklarin hizli tahsili, stok seviyesinin diislik tutulmasi ve ticari borglarin
vadeli olmas: sebebi ile isletme sermayesi eksigi yagamamustir, ama uygun dénemlerde
hammadde satin alnabilmesi maliyetleri diisiirebilecektir, bu sebeple artirilan
sermayenin bir kismi hammadde aliminda kullamlacaktir. Donemlere gbre denge
asagidaki gibidir;
Dénem 31.03.2012 | 31.12.2011 | 30.09.2011 | 30.09.2010 | 30.09.2009
Raporiama Birimi TL TL TL TL TL
Ticari Alacaklar 2.537.4221 6.085.772| 2.423.491 878.890¢ 1.766.103
Stoklar 4.077.651| 3.362.119 985.241 752,315 1.152.207
Ticari Borglar 11.683.389| 18.219.314| 7.940.957| 8.672.417| 13.205.955
Isletme Sermayesi Faziasi / Eksigi (-) | 5.068316] 8.771.423| 4.532.225| 7.041.212 10.287.645

10.4 Ortakhgin son durum itibariyle finansman yapisi ve bor¢luluk (garantili -
garantisiz, teminath - teminatsiz ayrum yapibmis ve dolayh ve sarta bagh

yiikiimliiliikler dahil) durumu hakkinda bilgi:

Altinyag’m sadece Kisa vadeli banka Kredileri bulunmaktadir, 30.06.2012 itibariyle bu
tutar 1.471.032 TL olup, 21.02.2012 tarihi itibariyle biitiin ipotekler kaldirlmistir.

A. |Nakit 8.945
B. |Nakit Benzerleri 99.997
C. | Alim satim Amagh Finansal Varliklar 0
D. | Likidite (A+B+C) 108.942
E. |Kisa Vadeli Finansal Alacaklar 0
F. |Kisa Vadeli Banka Kredileri 1.471.032
G. | Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismu 0
H. | Diger Finansal Borglar ' 0
I. |Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar (F+G+H) 1.471.032
J. 1Kisa Vadeli Net Finansal Bor¢luluk (I-E-D) 1.362.090
K. |Uzun Vadeli Banka Kredileri - 0
L. | Tahviller 0
M. | Diger Uzun Vadeli Krediler 0
N. | Uzun Vadeli Finansal Borgluluk (K+L+M) 0
0. | Net Finansal Bor¢luluk (J+N) 1.362.090
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11. ORTAKLIGIN FON KAYNAKLARI

11.1 Ortakhgm kisa ve uzun vadeli fon kaynaklar hakkinda bilgi:

Sirket’in fon kaynaklar asagidaki gibidir;

011/30.09.2011 | 30.09.2010 | 30.09.2009
Kisa Vadeli Fon Kaynaklar: (TL) 37.950.720 36.605.991 | 26.765.985| 17.881.467| 20.594.917
Finansal Borglar 2.325.409 3.134.566 3.296.254 590.673 1.197.989
Ticari Borglar 11.683.389 18.219.314 7.940.957 8.672.4171 13.205.955
Diger Borglar 23.765.422 15.056.111 | 14.892.469 8.209.839 5.847.887
Borg Kargiliklan 176.500 196.000 636.305 408.538 343.086
Uzun Vadeli Fon Kaynaklan (TL) 8.813.834 8.991.165 2.403.959 1.109.528 -
Finansal Borglar 39534 - - - -
Diger Borglar 8.774.300 8.951.165 2.403.959 1.109.528 -

Toplamda finansal borglarin biiyliimedigi, Ticari Bor¢lar’ n ticari faaliyetlerin yogunlasmasi
ve yeni tedarik s6zlesmelerinin imzalanmast sonucunda arttif1, Diger Borglar kaleminin ise
20.401.503 TL kisminin ortaklar tarafindan sirkete yatirilan sermaye avansi oldugu denetim
raporlarinda goriilmektedir.

31.03.2012 tarihi itibariyle Sirket’in kisa ve uzun vadeli diger borglarmin tutar sirasiyla
yaklagik 23,7 ve 8,7 milyon TL’dir. S6z konusu 23,7 milyon TL’lik borcun yaklagik 20,4
milyon TL’si Sirket’in mevcut ortaklarindan Enver CEVIK, Mehmed Nureddin CEVIK ve
Masum CEVIK’in Sirket’e kullandirdiklart fonlardan olusmaktadir, Uzun vadeli diger borg
tutarmin tamamna  yakim ise 26.09.2011 ve 29.09.2011 tarihlerinde Sirket’in el
depistirmesi sonucu eski ortakiara olan borglardan olugmaktadir. Sirket sermaye
artmmindan gelen fonun bir kismu ile eski ortaklara olan borcu tamamen kapamay1
planlamaktadir.

31.03.2012 31.12.2011 | 30.09.2011| 30.09.2010| 30.09.2009
Kisa Vadeli Ticari Borglar/Pasifler 0,21 0,33 0,20 0,30 0,44
Kisa Vadeli Yikiimliilikler/Pasifler 0,67 0,66 0,67 0,63 0,69
Uzun Vadeli Yiikimliliikler/Pasifler 0,18 0,19 0,08 0,05 0,02
Ozkaynal/Pasifler 0,15 0,15 0,25 0,32 0,30

11.2 Nakit akimlarmna iliskin degerlendirme:
Grup esas faaliyetlerinden pozitif nakit akim yaratmaktadir, ancak yatm ve finansman
faaliyetlerinden dolay: nakit gikist olmaktadir. Ancak Grup’un yeniden yapilandiriimasi
tamamlandiginda nakit ¢ikis1 da simirlanacaktir, ayrica bilango tarihinden sonra imzalanan
Uzun Vadeli Finansal yatiim olan Meltem Enerji Elektrik Uretim A.S. nin %87’si i¢in
imzalanan hisse satis sozlesmesi sonucunda 30.08.2012 tarihinde 2.914.500 Euro nakit girisi
olacaktir.
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01.01.2012; 1.16.2011 | 01.10.2010 | 01.10.2009 | 01.10.2008
Dénem - - - - -
31.03.2012 | 31.12.2011 | 36.09.2611 | 30.09.2010 | 30.09.2009
Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit Akimlan 6.550.594 | 4.820.649; 1.853.200 965.509| 1.445.574
Yatirmm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit
Akimlan -768.419| -963.961| -2.044.696| -198.813| -732.331
Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit
Alamlari -6.063.718 | -3.976.278 6353121 -795.6401 -688.070
Donem Bagindaki Nakit ve Benzeri Degerler 555.577 675.167 231.351 260.295 235.122
Dénem Sonundaki Nakit ve Benzeri Degerler 274.034 555.577 675.167 231.351 260.295

11.3

11.4

11.5

Fon durumu ve bor¢lanma ihtiyaci hakkinda degerlendirme:

Sirketin konsolide bazda kaynak yapisi, fon durumu ve nakit pozisyonuna 11.1 ve 11.2
numaral béliimlerde yer verilmistir.

Bu cergevede, izahnameye konu olan nakit sermaye artinmindan saglanacak fonun,
borglarin kapatilmasi ve finansal yapisinin giiclendirilmesi ve isletmenin daha verimli hale
getirilerek kar marjinin artirilmas1 yoniinde kullanilmasi hedeflenmektedir. Bu sebeple
yakin zamanda ilave bir borglanma ihtiyaci bulunmamaktadir.

Faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak @Gnemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek fon kaynaklarinm kullanimina iligkin simrlamalar hakkinda bilgi:

Tiim ipotekler kaldirilmistir, bu sebeple higbir sinirlama kalmamistir.

- Yinetim kurulunca karara baglanmis olan planlanan yatirimlar,

- Finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere mevcut ve
edinilmesi planlanan 6nemli maddi duran varhklar

icin dngoriilen fon kaynaklar: hakkinda bilgi:

[zahnamenin 3.4.5. Maddesinde de bahsi gegen rafine kapasitesini 350 ton/giin’den, 700
ton/giin'e ¢ikaracak "De Waxing Notralizasyon Seperatér Grubu'nun 1.463.200 Euro
tutarindaki yatinmu ile ilgili sézlesme GEA Holding'e bagii GEA Westfalia Seperattr
San.ve Tic.Ltd.Sti. ile 01/02/2012 tarihinde imzalanmgtir. 350.000 Euro tutarindaki peginat,
Tiirkiye Finans’tan kullamlan banka kredisi olup, Eyliil ayinda yapilacak teslimat esnasinda,
1.113.200 EUROQ tutarmndaki bakiye 6denecektir. Arta kalan kisim sermaye artirmindan
karsilanacaktir.

12. GECMIS DONEM FINANSAL TABLO VE BAGIMSIZ DENETIM RAPORLARI

12.1

Ortakhgim Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlart uyarmea
hazirlanan son éi¢ yil ve son ara donem finansal tablolar ile bunlara iligkin
bagimsiz denetim raporlarn:

Ortakligin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlari uyarinca hazirlanan son tig
yil ve son ara donem finansal tablolar -30.09.2009, 30.09.2010, 30.09.2011 mali yil ve
31.12.2011 (bagimsiz denetimden gegmis) ve 31.03.2012 (bagimsiz denetimden
gecmenmis) ara donem olmak iizere- ile bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlar
kap.gov.tr’de yer almaktadir
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12.2 Son ii¢ yil ve ilgili ara donemde bagimsiz denetimi gerceklestiren kuruluslarmn
unvanlary, bagimsiz denet¢i goriisii ve denetim kurulusunun/sorumiu ortak bas
denetcinin degismis olmasi halinde nedenleri hakkinda bilgi:

Son ti¢ yil igin Sirket’in bagimsiz denetimi Giireli Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz
Denetim Hizmetleri A.S. tarafindan gergeklestirilmistir. 31.12.2011 ara hesap dénemine
ait finansal tablolarin bafimsiz denetimi ise Kapital Karden Bagimsiz Denetim ve
Yeminli Mali Miuisavirlik A.S. tarafindan gergeklestirilmistir.

14.04.2012 tarihli Olagan Genel Kurul Toplantisi’'nda Yénetim Kurulu tarafindan 1 yil
i¢in segilen Bagimsiz Dig Denetim sirketi Kapital Karden Bagimsiz Denetim Hizmetleri
ve Yeminli Mali Misavirlik A.§. Genel Kurul'un tasvibine sunulmus ve oybirligi ile
onaylanmistir.

Sirket’in son {i¢ yil ve 31.12.2011 tarihli {i¢ aylik ara dénem finansal tablolarina iliskin
bagimsiz denetim raporlarinin goriig bilgilerine asagida yer verilmistir.

01.10.2008- Giireli  Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz
30.09.2009 Denetim Hizmetleri A.S. Sarth
01.10.2009- Giireli  Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz
30.09.2010 Denetim Hizmetleri A.S. Sarth
01.10.2010- Giireli  Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz
30.09.2011 Denetim Hizmetleri A.S. Sarth
01.10.2011-

31.12.2011 Kapital Karden Bagimsiz Denetim ve YMM A.S. Sarth

Kapital Karden Bagimsiz Denetim ve YMM A.S.’nin 31.12.2011 ara hesap dénemine ait
finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim raporu yukarida belirtildigi iizere sarta konu
olmustur. Sarth goriisiin dayanaklar raporda su sekilde ag¢iklanmistir;

“Vergi kanunlarina gore Sirketler herhangi bir yilda olusan mali zararlarim, zararin
olustugu yih izleyen beg hesap donemi iginde olusacak vergiye tabi kara mahsubu
imkanina sahiptiv. Not:35'de goriilecegi tizere grup, dnceki donem mali zararlarina
iliskin olarak 1.598.473 TL tutarinda ertelenmis vergi varlidvun muhasebelestirmis
bulunmaktadir. Grup'un 1.598.473 TL tutarindaki ertelenmis vergi varhigimn realize
olmasi Grup'un gelecek yillarda mali kar elde etmesine baghdir. Ertelenmis vergi
varligi hesaplamasinda kullanilan mali zarariarin dagilimlart Not 35 'te yer almaktadr.
Grup’'un cari donem faaliyetleri 2.234.435 TL, onceki dénem faalivetieri ise 2.312.632
TL zarar ile sonuclanmistir. Grup sermayesinin yaklagik %76,54°ti karsiliksiz kalmig
bulunmaktadir. Ekli mali tablolar isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlanmigtir.
Konuya iligkin olarak Grup yonetiminin degerlendirmelerine Not:41 de yer verilmistir.
Grup 10 Mayis 2011 tarihinde “6111 sayii Bazi  Alacaklarin  Yeniden
Yapilandwimasina lliskin Kanun” kapsaminda gegmis donemlere ait vadesi gecmis
vergi ve SSK borglarvun biiyiik bir boliimiinii yeniden yapilanmistir. Grup'un énceki
donemlerde mali tablolarda yiikiimliilitk olarak gosterilen faiz karsilign tutarimin
610.188 TL’lik kism yaplandirma kapsaminda silinmistiv. Sirket bu tutart 30 Eyliil
2011 tarihii finansal tablolarinda finansal gelir olarak gdstermigtiv. Bu durumun
gergeklesmesi Sirket’in yapzlandnma kapsammdak: yukumlulukler ini zamamnda yerine
getirmesine baghdir.
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3] Aralik 2011 tarihi itibariyle Grup’un Diger Bor¢lar hesap grubu altinda
simflandirimig 8.002.475 TL tutarndaki eski ortalarina olan bor¢larla ilgili olarak
gonderilen mutabakat yazilarina rapor tarihine kadar yanit alinamanugtr.

3] Aralik 2011 tarihi itibariyle 3.023.457 TL tutarindaki ticari alacak bakiyesi i¢in
gonderilen mutabakat yazilarina rapor tarihine kadar yanit alinamarmstir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 11.347.273 TL tutarindaki ticari borg bakiyesi icin
saticilara mutabakat yazilari gonderilmis olup, rapor tarihine kadar bahsi gegen satici
bakiyelerinin % 36 "Ik kismuindan yanit alinabilmistir.”

Yukarida sartl: goriisiin dayanaklar: arasinda yer verilen sermaye kaybi unsuruna iligkin
olarak; Sirket’in 30.09.2011, 31.12.2011 ve 31.03.2012 tarihleri itibariyle hazirlanan

finansal tablolarmdaki 6zkaynak yapisina agagidaki tabloda yer verilmektedir.

31.03.2012 31 12.2011 30.09.2011
Odenmis Sermaye 27.639.480 27.639.480 27.639.480
Sermaye Diizeltmesi Farklari 31.989.883 31.989.883 31.989.883
Hisse Senedi Thrag Primleri 4.677.119 4.677.119 4.677.119
Deger Artis Fonu 8.857.685 8.948.405 9.039.125
Iéardan Aynlan - Kisitlanmis | |15 g9 112.949 112.949

edekler

Gegmis Yillar Kar/(Zararlary) (66.885.528) | (64.651.093) (62.338.461)
Net Donem Kari/(Zarar) (2.251.957) (2.234.435) (2.312.632)
Ana Ortaklipa Ait Ozkaynaklar | 4.129.631 6.482.308 8.807.463
Sermaye Kayb1 Orani % 85,05 % 76,54 % 68,13

Tablodan goriilecegi iizere, Sirket’in Szkaynaklarmm ozellikle siireklilik arz eden
faaliyet zararlar1 nedeniyle giderek azalmig ve 31.03.2012 tarihi itibariyle sermayesinin
yaklagik % 85°i karsiliksiz kalmigtir.

Sirket’in igbu izahname konusu nakit sermaye artirimim gergeklesmesi sonrasinda sahip
olacagi 6zkaynak yapisina agagidaki tabloda yer verilmigtir.

31.03.2012
Odenmis Sermaye 60.000.000
Sermaye Diizeltmesi Farklan 31.989.883
Hisse Senedi [hra¢ Primleri 4.677.119
Deger Artis Fonu 8.857.685
Kardan Aynlan Kisitlanmis Yedekler 112.949
Gegmis Yillar Kar/(Zararlan) (66.885.528)
Net Dénem Kar1/(Zararn) (2.251.957)
Toplam Ozkaynaklar 36.490.151
Sermaye Kaybi1 Oram % 39,18

(*)Sermaye artmmnmn 31.03.2012 tarihi itibariyle gerceklestigi ve tiim meveut
ortaklarin yeni pay alma haklarim kullandiklari varsayilmistir.

Sirket ayrica Kurul’'un 12.07.2012 tarih ve 24/821 sayili karar1 uyarinca 23.07.2012
tarih ve 7/2 sayilh yonetim kurulu.-karan ile finansal tablolarinda yer alan ig
kaynaklanmn yapilacak ilk genei”kurﬁldg. j,'a‘nqnsal tabiolarda mevcut olan gecmis yil
zararlarinin mahsubunda kullamlm’aséfna karar‘&f‘i: istir.
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Yukarida yer verilen diger bir sart unsuru olan “6111 sayili Bazi Alacaklarn Yeniden
Yapilandinlmasma [liskin Kanun” kapsaminda gegmis dénemlere ait vadesi gecmis
vergi ve SSK borglarinin yapilandiriimasma  iligkin -olarak; Sirket’in  yeniden
yapilandirma ile ilgili 8deme takvimi agagida yer almaktadir.

6111 Sayih Kanun Kapsaminda Yapilandirilan Vergi Bor¢lar Tablosu

Taksit . Yapslandirila
Sira Odeme n Katsay1 Ayhk Taksit .
No Vadesi Tutar Tutars Tutan Odeme Durumu
1] 30.06.2011 73.318,36 10.997.76 84.316,12 | Odendi
2| 31.07.2011 73.318,28 10.997.75 84.316,03 | Odendi
3| 30.09.2011 73.318,28 10.997,74 84.316,02 | Odendi
41 30.11.2011 73.318,28 10.997,79 84.316,07 | Odendi
5| 31.01.2012 73.318,28 10.997,76 84.316,04 | Odendi
6| 31.03.2012 73.318,28 10.997.75 84.316,03 | Odendi
71 31.05.2012 73.318,28 10.997,76 84.316,04 | Odendi
8| 31.07.2012 73.318,28 10.997,76 84.316,04 | vadesi gelmedi
9| 30.09.2012 73.318,28 10.997,75 84.316,03 | vadesi gelmedi
10f 30.11.2012 73.318,28 10.997.76 84.316,04 | vadesi gelmedi
i1{ 31.01.2013 73.318,28 10.997,75 84.316,03 | vadesi gelmedi
12| 31.03.2013 73.318,28 10.997,75 84.316,03 | vadesi gelmedi
131 31.05.2013 73.318,28 10.997,74 84.316,02 | vadesi gelmedi
14| 31.07.2013 73.318,28 10.997,66 84.315,94 | vadesi gelmedi
15 30.09.2013 73.318,28 10.997,73 84.316,01 | vadesi gelmedi
16§ 30.11.2013 73.318,28 10.997,73 84.316,01 | vadesi gelmedi
17| 31.01.2014 7331828 10.997,73 24.316,0] | vadesi gelmedi
18 31.03.2014 73.318,28 10.997,70 84.315,98 | vadesi gelmedi
TOPLAM | 1.319,729,12| 197.959,37| 1.517.688,49
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6111 Sayih Kanun Kapsaminda YapHandinilan SGK Borc¢lart Tablosu

Taksit

Sira Odeme | Yapilandirilan | Katsay1 | Aylik Taksit

No Vadesi Tutar Tutari Tutan (Odeme Durumu

1 30.06.2011 31.063,96| 4.635,59 35.699,55 | 6dendi
02.09.2011 30.903,60| 4.635,54 35.539,14 | 6dendi

3 03.11.2011 30.903,60| 4.635,54 35.539,14 | 6dendi

4 02.01.2012 30.903,60| 4.635,54 35.539,14 | 6dendi

5 29.02.2012 30.903,60| 4.635,54 35.539,14 | 6dendi

6 30.04.2012 30.903,60| 4.635,54 35.539,14 | 6dendi

7 02.07.2012 30.903,60| 4.635,54 35.539,14 | 6dendi

8 31.08.2012 30.903,60| 4.635,54 35.539,14 | vadesi gelmedi

9 31.10.2012 30.903,60| 4.635,54 35.539,14 | vadesi gelmedi

10 31.12.2012 30.903,60| 4.635,54 35.539,14 | vadesi gelmedi

11 28.02.2013 30.903,60| 4.635,54 35.539,14 | vadesi gelmedi

12 30.04.2013 30.903,60| 4.635,54 35.539,14 | vadesi gelmedi

13 01.07.2013 30.903,60] 4.635,54 35.539,14 | vadesi gelmedi

14 02.09.2013 30.903,60) 4.635,54 35.539,14 | vadesi gelmedi

15 31.10.2013 30.903,60{ 4.635,54 35.539,14 | vadesi gelmedi

16 31.12.2013 30.903,60| 4.635,54 35.539,14 | vadesi gelmedi

17 28.02.2014 30.903,60| 4.635,54 35.539,14 | vadesi gelmedi

18 30.04.2014 30.903,60] 4.635,54 35.539,14 | vadesi gelmedi
TOPLAM 556.425,16 | 83.439,77| 639.864,93

Yukaridaki tablolardan 6demelerin 2014 yilina kadar siirecegi ve aylik taksit tutarmin
SGK borg¢lan igin 35.539 TL, vergi borglan igin ise 84.316 TL seklinde olacag
goriilmektedir.

Son olarak; Sirket’in sart unsurlar1 arasinda yer alan ertelenmis vergi aktifi ile ilgili
olarak; 30.09.2010 ve 30.09.2009 tarihli finansal tablolarda iizerinden ertelenmis vergi
aktifi hesaplanan mali zararlar indirime konu edilememis ve Sirket’in zarar etmeye
devam etmesine ragmen Sirket yonetiminin onglirtisiiyle 31.12.2011 tarihli finansal
tablolarda 7.992.366 TL mali zarar lizerinden ertelenmis vergi aktifi hesaplanmistir.
Sirket’in 31.03.2012 ilk 3 ayhk hesap doneminde 2.234.435 TL zarar ettifi gz Oniinde
bulunduruldugunda, séz konusu mali zararlarin y6netimin Ongiirfisiinlin aksine
kullanilamama riski mevcuttur.
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12.3 Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ortakhfmm ve grubun finansal
durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek énemli degisiklikler:

31.03.2012 tarihli finansal tablo tarihinden sonra asagidaki olaylar gerceklesmistir;

a) Sirket yonetimi 26 Mart 2012 tarihinde aldigi kararla, bagl: ortaklip "Giirtag Tarim En5131
Yatimmlar: San.ve Tic.A.$.'nin bagh ortaklign "Meltem Enerji Elektrik Uretim A.$." nin
hisselerinin sirkete ait % 87°lik kismi1 olan 2.436.000 adet hisse paymi 2.914.500,- EURO bedel
karsthfy satma karari vermis olup bu amagla gerekli iznin alinmasi amaciyla Enerji Piyasasi
Diizenleme Kurumu’na bagvuruda bulunmustur.

Bahsi gegen izne paralel olarak Giirtag Tanm Enerji Yatinmlar: San.ve Tic.A.S.'nin sermayesinin
%87'sine sahip oldugu baglh ortaklifi Meltem Enerji  Elektrik Uretim A.S.'nin 2.436.000 adet
hissesinin satis1 ile ilgili Hisse Satis Sozlesmesi "S.1.S.Sayilgan Iplik Tekstil Turizm insaat San.ve
Tic.A.8." ile 03.04.2012 tarihinde imzalanmistir,

Imzalanan hisse senedi satis s6zlesmesi sonucunda 2.436.000 adet hissesinin 2.914.500.-EURO
bedel ile "S.1.S.Sayilgan Iplik Tekstil Turizm Insaat San.ve Tic.A.S." ne satis: ile ilgili, teslim
edilmesi gereken 30 Apustos.2012 vadeli, 2.850.000.-EURO tutarindaki Denizbank-Niliifer
Subesi'ne ait , 2921456 nolu ¢ek bugiin bagh ortakliimiza teslim edilmistir.

b) Giirtag Tarim’in 29.05.2012 tarihli yonetim kurulu toplantisinda TT Motor A.S.’de sahip olunan
% 25’lik hissenin planlanan yatirnmlar i¢in gerekli izinlerin alinamamasi nedeniyle satin alinan
bedel olan 3.750.000 TL bedel ile TT Motor A.S. ortaklarindan Fatma Neslihan Telli’ye geri
satilmasina karar verilmis ve s6z konusu karar dogrultusunda satis islemi 01.06.2012 tarihinde
gergeklesmis ve Giirtag Tarim satis bedelini pesin olarak tahsil etmistir.

¢) Sirket Yonetim Kurulunun 17.05.2012 tarihinde yapti§1 toplantida;

Sirketin bagh ortakligi Giirtag Tarim Enerji Yatirimlar San.ve Tic.A.S.'nin 1.-TL nominal degerli
15.000.000.-TL tutarindaki ddenmis sermayesinin Enver CEVIK'e ait olan ve %24,62 ' sine tekabiil
eden 3.693.001.-TL nominal degerdeki hisse senetlerinden 3.693.000.-TL tutarmdaki kismimn
satin alinmasina, bu satin alma sebebiyle olusacak olan 3.693.000.-TL tutarindaki borcunun sirketin
de ortag olan Enver CEVIK'in Cari Hesabina alacak kaydedilmek suretiyle sermaye arttiriminda
"sermaye avansi” olarak kullanilmasina oybirligi ile karar verilmistir.

d) Sirket Yonetim Kurulunun 3 Mayis 2012 tarihinde yaptig1 toplantida;

Sirketimizin 6denmis sermayesinin 27.639.480 TL'den 32.360.520 TL nakit (%117.08 bedelli)
arttinlmak suretiyle 60.000.000 TL'na ¢ikarilmasina, Sirket ortaklarindan Enver Cevik, Mehmed
Nureddin Cevik, Masum Cevik'in riichan haklarim sirkete &dedikleri Sermaye Avansi ve Cari
Hesap alacaklarina mahsuben kullanmalarina,Riichan Hakk: kullanimindan sonra kalan paylarin
IMKB Birincil Piyasada satilmasina,Bu dogrultuda Sermaye Piyasast Kurul'undan gerekli izinlerin
alinmasina ve sermaye arttirim ile ilgili islemlerin baglatilmasina oybirligi ile karar verilmistir.

e) Sirket (Altinyag Kombinalart A.§.) 10 Mayis 2011 tarihinde “6111 sayili Baz: Alacaklarin
Yeniden Yapilandirilmasina iliskin Kanunkapsaminda gegmis donemlere ait vadesi gegmis vergi
ve SSK borglarint yeniden yapliandmm;; dliip, 31 Mart 2012 tarihi itibariyle yemden yapllandlrma
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f) Grup'un cari dénem faaliyetleri 2.251.957 TL, énceki dénem faaliyetleri ise 2.234.435 TIL, zarar
ile sonuglanmistir. Grup sermayesinin yaklastk % 85,02°'si karsiliksiz kalmig bulunmaktadir. Grup
Yonetimi tarafindan yapilan degerlendirmede 31 Aralik 2012’yi takip eden 3 ayhk dénemde
isletmenin  faaliyetlerinin stirekliligine kusku diisiirecek  Snemli belirsizlikler olmadip
degerlendirilmektedir. Grup yénetimi bu degerlendirmeyi yaparken asagidaki hususlar da dikkate
almuistir,

* Grup’un zararmin Snemli bir kismi amortisman v.b. nakit ¢ikist saglamayan giderlerden
kaynaklanmaktadir. Sirketin cari dsnem amortisman gideri 509.030 TL’dir.

* Grup’un biitgesi, siparigleri, planlanan faaliyetleri dikkate alindiinda 6niimiizdeki en az 12 ayhk
ddnemde faaliyetlerin siirdiiriilebilir oldugu goriilmektedir.

* Sirketin kredibilitesi ve faaliyetlerini sirdiirebilirligi ve taahhiitlerini yerine getirme konusundaki
titizligi ig iliskisi igerisinde bulundugu miisteriler ve saticilar tarafindan da takdir edilmis ve énemli
ve uzun siiregli is baglantilar1 yapildig goritlmiistiir.

Ayrica grup yonetimi, bu konuyla ilgili olarak 09.01.2012 tarihinde asagidaki yonetim kurulu
kararini almustir,

“Sirketimizin, 06.01.2012 tarihinde agiklanan 30.09.2011 tarihii bilangosuna gére TTK 324
kapsaminda oldugunun tespiti iizerine durum yénetim kurulumuzea degerlendirilerek;

Sirketimizin 25.10.2011 tarihinde kayitli sermaye tavanint 150.000.000,- TL’ye yiikseltmek igin
SPK’ya basvurdugu, kaytil sermaye tavammizin SPK tarafindan uygun goriilmesini takiben
sirketimizin sermaye artiim igin gerekli iglemlere baglanmasina, ortaklarimiz Enver Cevik,
Mehmet Nureddin Cevik ve Masum Cevik’in 26.09.2011 tarihinden bugiine kadar girketimize
nakden &dedikleri 1.740.000 EURO, 450.000 USD ve 7.245.000 TL ‘nin sirketimizin ilk yapacagi
sermaye artinmunda, mahsup edilmek f{izere, ‘sermaye avansina’ ¢evrilmesi taleplerinin, olumlu
kargilanmasina oy birligi ile karar verilmistir.”

Ortaklar tarafindan ileride yapilacak sermaye artinmminda kullamlmak iizere sirkete 26.09.2011-
31.03.2012 tarihleri arasinda nakden &denen 20.401.503 TL, sirketin 31.03.2012 tarihli mali
tablolarinda “Ortaklara Borglar” hesabinda giriilmektedir.

13. ORTAKLIGIN PROFORMA FiNANSAL BiLGILERI!

13.1 Proforma finansal bilgiler: Asagida yer verilen proforma bilango ve gelir tablolarn
Giirtag A.§.’nin finansal yatinmlarmin satis islemlerinin 31 Mart 2012 tarihinde, Glirtas
A.S. nin faaliyetlerinin durdurulmasinin ise 1 Ekim 2011 tarihinde gergeklestigi
varsayilarak diizenlenmistir.
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SPK
Cari Dnem
31 Mart 2012

Diizeltmeler
Cari Dénem
31 Mart 2012

Proforma
Cari Dinem
31 Mart 2012

VARLIKLAR
Dénen Varhklar : 11.916.488 10.054,533 21.971.021
Nakit ve Nakit Benzerleri 274.035 - 274.035
Finansal Yatirimlar - - -
Ticari Alacaklar
- {ligkili Taraflardan Ticari Alacaklar - - -
- Diger Ticari Alacaklar 2.537.422 - 2.537.422
Diger Alacaklar
- Iliskili Taraflardan Alacaklar - - -
- Diger Alacaklar 499.948 10.646.873 11.146.821
Stoklar 4.077.651 (592.340) 3.485.311
Diger Dnen Varliklar
- Hliskili Taraflardan Alacaklar 96.093 - 06.093
- Diger Dénen Varlklar 4.431.339 - 4.431.339
Satis Amaciyia Elde Tutulan Varhklar - 2.241.730 2.241.739
Duran Varhklar : 44.447.172 (10.756.736) 33.690.436
Diger Alacaklar 205 - 205
Finansal Yatirimlar 9.107.346 (9.107.346) -
Maddi Duran Varliklar 34.806.490 (1.199.029) 33.607.461
Maddi Olmayan Duran Varliklar 533.131 (450.361) 82.770
TOPLAM VARLIKLAR 56.363.660 (702.203) 57.903.187
YUKUMLULUKLER VE OZSERMAYE
Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 37.950.720 - 37.950.720
Finansal Borglar 2.325.409 - 2.325.409
Diger Finansal Yiikiimliilukler - - -
Ticari Borglar
- [liskili Taraflara Ticari Borglar 9.713 - 9.713
- Diger Ticari Borglar 11.673.676 - 11.673.676
Diger Borglar
- Iliskili Taraflara Ticari Borglar 20.401.503 - 20.401.503
- Diger Borglar 3.363.919 - 3.363.919
Donem Kari Vergi Yikimluligi - - -
Borg Karsiliklar 176.500 - 176.500
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Uzun Vadeli Yiikiimliliikler 10.055.180 - 10.055.180

Satis Amaciyla Elde Tutulan Varhiklar 30,533 - 39.533
Diger Borglar 8.774.300 - "8.774.300
Calisanlara Saglanan Faydalara {liskin Kargihklar 1.044.613 - 1.044.613
Ertelenmis Vergi Yikiimliliigii 196.734 - 196.734
YUKUMLULUKLER TOPLAMI 48.005.900 - 48.005.900
OZSERMAYE

Sermaye 27.639.480 - 27.639.480
Sermaye Dilzeltmesi Farklar 31.989.883 - 31.989.883
Hisse Senedi fhrag Primleri 4.677.119 - 4.677.119
Deger Artig Fontari 8.857.685 - 8.857.685
Kardan Kisitlanmig Yedekler 112.949 - 112,949
Gegmis Yillar Kar / Zaran (66.885.528) - (66.885.528)
Net Donem Kari / Zarari (2.251.957) 1.153414 (1.098.543)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 4.218.129 386.113 4.604.242
Ozsermaye Toplami 8.357.760 1.539.527 9,897.287

YUKUMLULUKLER VE OZSERMAYE
TOPLAMI 56.363.660 1.539.527 57.903.187

13.2 Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu: Bagimsiz giivence
raporunun tamamina Ekte yer verilmektedir.

RSM Kapital Karden tarfindan hazirlanan 31 Mart 2012 Hesap Donemine Ait Proforma Finansal
Bilgilere Iliskin Bagimsiz Giivence Raporu’nun gorus kismi asagidaki gibidir;

“Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yaynlamnis oldugu 2011 tarihli “Paylarin Halka Arzinda
Kullanilacak Tzahnamenin Hazirlanma Kiavuzu”nda yer alan hilkiimlere uygun olarak Altinyag
Kombinalar: Anonim Sirketi’'nin 31 Mart 2012 tarihi itibariyle sona eren doénemine aif
denetlenmemis proforma bilango ve gelir tablosu iizerinde rapor vermekieyiz.

Proforma finansal bilgiler, Not 2 ve Not 3'de belirtilen esaslar gergevesinde yalnizca gdsterim
amagl olarak, Not 2’de belirtilen finansal varhk satig islemlerinin 31 Mart 2012 tarihinde sona
eren donemde, Not 3'de belirtilen durdurulan faalivetlerin 1 Ekim 201 1 tarihinde gergeklesmis
olmds: durumunda 31 Mart 2012 taribli bilangoyu ve 31 Mart 2012 ile 31 Arahk 2011 tarihinde
sona \eren doneme ait gelir tablglz‘jz pi- ridsil Effq{lqyebilecegine dair;gb; i gaglamak amaciyla
. Dogast geredi, } ;
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Grup Yonetiminin Sorumiulugu
Proforma finansal bilgilerin derlenmesinden Sirket Yonetimi sorumludur.
Raporlama Sorumiulugu

Bizim sorumlulugumuz, proforma finansal bilgilerin uygun sekilde derlendigine dair giriis
bildirmektir. Bahsi gegen gorils, tarihsel mali bilgilerin denetimini ya da ilisikte notiarda belirtilen
varsayimlarin  denetimini  gerektirmemektedir. Ayrica, proforma finansal bilgileri derlemek
amaciyla  kullamilan  tarihsel finansal bilgiler iizerinde odnceden tarafimizea hazirlanmig
raporlarimuzt ve goriislerimizi rapor tarihinden sonra gerceklesen olaylar igin giincelleme
sorumlulugumuz bulunmamaktadir.

Yapilan Calisma

Calismalarimizi, Uluslararast Giivence Sizlegmeleri Standartiarr 3000, Tarihsel Finansal
Bilgilerin Denetlenmesi ve Gozden Gegirilmesi Disinda Giivence Sozlesmeleri Standardina uygun
olarak gerceklestirdik. Calismalarimiz, proforma finansal bilgilerin Not 4’de belirtilen esaslara
gore derlendigi ve bu esaslarin Sirket'in muhasebe politikalar: ile tutarli olduguna dair makul bir
giivence saglamak amaciyla planlanmis ve yiriitilmistir. Calismalarimiz baslica, diizeltme
kayitlarim destekleyici belgeler dikkate almarak diizeltilmemis finansal bilgilerin kaynak belgeler
ile karsilagtiriimast ve proforma finansal bilgilerin Sirket Yonetimi ile goriigiilmesini
kapsamaktadir.

Giriis
Goriigtimiize gore, tiim énemli hususlar acisindan:
a) Proforma finansal bilgiler Not 4 'de belirtilen esaslar dogrultusunda hazirlanmigtir.

b) Soz konusu esaslar Sirket'in 31 Mart 2012 tarihinde sona eren dénemine ait finansal
tablolarmda agiklanan muhasebe politikalary ile uyumludur.”
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14. KAR PAYI DAGITIM ESASLARI

Ortakligin esas szlesmesi ile kamuya acikladigy diger bilgi ve belgelerde yer alan kar pay
dagitim esaslari ile son 3 yil igerisinde kar dagitimi konusunda almis oldugu kararlara iliskin
bilgi:

Grup son ii¢ y1lda kar dagitmamstir.

Karm tespiti ve dafitilmasina iligkin hikiimler, esas sdzlesmenin 28. ve 29. maddesinde
belirtilmistir;

Madde 28) Kar’in Paylastirilmasi

Sirketin kar ve zarari, T.T.K.’na, Sermaye Piyasasi Kanunu'na ve ilgili mevzuata, Vergi
Kanunlarina ve Muhasebe mevzuatina gore tesbit edilir.

Sirketin tesbit olunan kar asagida yazili sekilde ve nisbetlerde tefrik olunur.

a) Safi karin %5°1 yedek akceye ayrilir.

b) Kalandan, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan saptanan oran ve miktardan asagi olmamak
lizere belirlenecek oran ve miktardaki kismi, birinci temettii hissesi olarak dagitilir.

c) Birinci temettliye halel gelmemek kaydiyla safi karin %10°u (A) Grubu hisse senedi
sahiplerine paylarn oraninda dagitilir,

d) Birinci temettiiye halel gelmemek kaydiyla safi karin %5°i Yénetim Kurulu tiyelerine esit
olarak boliistiiriiliir.
e) Birinci temettitye halel gelmemek kaydiyla safi karin %5°e kadar kismi Yonetim

Kurulu’nun tesbit edecegi sirket personeline ikramiye olarak &denir. Bu 6deme hissedarlara birinci
temettil pay: 6deme tarihinden geg olamaz.

f) Geriye kalan safi karin kismen veya tamamen dagitilip dagitilmamasina, kismen veya
tamamen olaganiistii yedek akceye ayrilmasina Genel Kurul yetkilidir. Tiirk Ticaret Kanunu’nun
466/3 hitkmii saklidir.

Yasa hiikmii ile ayrilmas1 gereken yedek akgeler ile esas mukavelede pay sahipleri i¢in belirlenen
birinci temettii ayrilmadik¢a, baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina, ana
sozlesmede pay sahipleri i¢in belirlenen birinci temettii dagitilmadik¢a imtiyazh pay sahiplerine,
katilma kurucu ve intifa senedi sahiplerine, Yo6netim Kurulu iiyeleri ile memur, miistahdem,
iscilere ve gesitli amaglarla kurulmus vakiflara ve benzer nitelikteki kisi ve kuruluslara kardan pay
dagitilmasina karar verilemez.

Madde 29) Kar’in Dagitim Tarihi

Jirketin kar dagitim tarihi ve gekli, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuati gizetilerek
Yonetim Kurulu'nun teklifi {izerine Genel Kurul tarafindan kararlastirilir. Bu ana sézlesme
hitkiimlerine uygun olarak dagitilan karlar geri alinamaz.

15. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERi?

15.1 Ortakhigin kar beklentileri ile icinde bulunulan ya da takip eden hesap
dénemlerine iliskin kar tahminleri; .
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15.2 Ortakhgm kar tahminleri ve beklentilerine iliskin varsaymmlar:

Yoktur.
153 Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bagimsiz giivence raporu: Yokitur.
15.4 Daha dnce yapilmis kar tahminleri ile bu tahminlerin 15.1 no’lu béliimde verilmis

olan tahminlerden farkh olmasi durumunda farklihgm nedenleri hakkinda bilgi:
Yoktur.

16. PAYLAR ILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI
1. Hisse senedi satin alanlarin vergilendirilmesi.
a) Paylarin elden ¢ikarilmasi karsilifinda saglanan kazanglarn vergilendirilmesi.

GVK“nin Gegici 67. Maddesinin (1) numarali fikrasina goére; 31.12.2015 tarihine kadar
uygulanmak iizere, sermaye piyasalarinda bankalar ve araci kurumlar vasitasiyla yapilan hisse
senedi alim-satim islemlerinden dogan kazanglar, tam ve dar miikellef gergek kisi ve kurumlar igin
% 0 oraninda tevkifat suretiyle vergilendirilmektedir. (2010/926 sayih Bakanlar Kurulu Karar ile
degisik, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karar1, Md.1/a).

Tevkifatin sorumlusu, durumuna gore isleme aracilik eden bankalar, araci kurumlar veya saklamaci
kuruluslar olabilmektedir. Tevkifat, takvim yilinimn tiger aylik donemleri itibariyle yapilmaktadir.

Hisse senetleri degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kismimin elden ¢ikarnlmas: halinde tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinacak alig bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu esas
alinacaktir. Hisse senetlerinin alimindan oOnce elden ¢ikarilmasi durumunda, elden ¢ikarlma
tarihinden sonra yapilan ilk alim islemi esas alinarak tizerinden tevkifat yapilacak tutar tespit edilir.
Aym giin iginde birden fazla alim satim yapilmasi halinde o giin igindeki alig maliyetinin tespitinde
agirhkli ortalama yontemi uygulanabilecektir. Al ve satig islemleri dolayisiyla ddenen
komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matralinin tespitinde dikkate alinir.

Ucer aylik dénem igerisinden birden fazla hisse senedi alim satim islemi yapilmasi halinde
tevkifatin gerceklestirilmesinde bu iglemler tek bir islem olarak dikkate alinir. Diger bir deyisle, tig
aylik dénem sonunda, dénem boyunca aym tiir menkul kiymetlerden kaynaklanan kazang ve
zararlar, topluca dikkate alinmaktadir. Hisse senedi alim satimindan dofan zararlar takvim yili
asilmamak kaydiyla izleyen donemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilebilecektir.

Tam miikellef kurumlara ait olup, Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi“nda (IMKB) iglem géren ve
1 (bir) yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden gikarilmasinda tevkifat uygulanmaz.
Ayrica, tam miikellef kurumlara ait olup, IMKB*“de islem goren ve 1 (bir) yildan fazla stireyle elde
tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasindan elde edilen gelirler igin GVK"nin miikerrer 80.
maddesi hiikiimleri uygulanmayacaktir.

Tevkifata tabi tutulan hisse senedi alim satim kazanglari igin gergek kisilerce yillik veya miinferit
beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye bu gelirler dahil
edilmez. Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler ticari kazang hiikiimleri gergevesinde
kazancin tespitinde dikkate aliur ve tevkif suretiyle ddenmis olan vergiler, GVK madde 94
kapsaminda tevkif edilen vergilerin tabi oldugu hikiimler gercevesinde tevkifata tabi kazanglarin
beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir. Aynl sekilde, kurumlar vergisi
miikelleflerince elde edilen alim-satim kazanglar1 da kurumlar vergisi matrahina dahil edilecek ve
kesinti yoluyla 8denen vergiler mahsup edilebilecektir.
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GVK"nin 94. maddesinin 1. fikrasimin (6) numarali bendinin (b) alt bendinde 4842 sayili Kanunla
yapilan degisiklikle, tevkifat karin dagitilmas: asamasina birakilmistir. Bu kapsamda GVEK*nin
4842 sayill kanunla degisik (94/6-b} maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca; “tam miikellef
gergek kigilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergiden muaf olanlara, dar
miikellef gergek kisilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan dar
miikelleflere dagitilan kar paylar tizerinden Bakanlar Kurulu®nca belirlenen oranlarda tevkifat
yapilacaktir. Halen bu oran % 15“tir. Ancak, KVK"nin 5/1-d maddesinde kurumlar vergisinden
istisna edilmis olan ve aym kanunun 15/3 maddesi uyarinca, dagitilsin veya dagitilmasin kurum
biinyesinde kesintiye tabi tutulan kazanglarin ortaklara dagitimi halinde, kar pay: dagitimina bagl
tevkifat yapilmayacaktir (Kurumlar Vergisi | Numarali Genel Tebligi, Boliim 15.3. 9).

GVK"ya 4842 sayili Kanun“la eklenen 22. maddenin 2. fikrasina gore tam miikellef kurumlardan
elde edilen, GVK"“mn 75. maddesinin 2. fikrasinin (1), (2) ve (3) numarah bentlerinde yazili “kar
paylarinin yaris1” gelir verglsmden miistesnadir. Vergiye tabi kar paylarinin belli bir haddi asmis
olmas halinde (2011 yili i¢in bu had 23.000 TL"dir), bu kar paylarinin yillik beyanname ile beyan
edilmesi ve varsa kar payinin tamamu {izerinden kesinti yoluyla denmis olan vergilerin beyanname
lizerinden hesaplanan vergiye mahsubundan sonra kalan tutarin vergi dairesine 6denmesi
gerekmektedir,

Diger taraftan, kurum kazanglarimn sermayeye eklenmesi nedeniyle gergek kisi ortaklara bedelsiz
hisse senedi verilmesi kar dagitimi sayilmadif igin tevkifata tabi olmadigi gibi, bedelsiz hisse
edinimi ger¢ek kisi ortaklar yoniinden menkul sermaye iradi sayimadigindan, bunlarin beyan
edilmesi sz konusu degildir. Temettii avanslart da kar paylart ile aym esaslarda
vergilendirilmektedir,

ib) Dar Miikellef Gergek Kisiler

Dar miikellef gergek kisilere yapilan kar pay1 édemelerinin tevkifat yoluyla vergilendirilmesi, tam
miikellef gercek kisiler igin yapilan agiklamalar ¢ergevesinde yiiriitiilmektedir.

Dar miikellef ger¢ek kisilerin tevkifat yoluyla vergilendirilmis menkul sermaye iratlarinin
Tiirkiye“de beyan edilmesine gerek bulunmamaktadir (GVK, Md. 86/2). Vergisi tevkif suretiyle
alinmanmus menkul sermaye iratlarimin ise miinferit beyanname ile 15 giin iginde vergi dairesine
bildirmesi gerekmektedir (GVK, Md. 101/5).

it) Kurumlar

iia) Tam Miikellef Kurumlar ile Hisse Senetlerini Tiirkiye’deki Bir Isyeri veya Daimi Temsilcisi
Vasitastyla Elinde Bulunduran Dar Miikellef Kurumlar

Adi gegen kurumlara, diger bir tam miikellef kurum tarafindan yapilan kar pay1 6demeleri tevkifata
tabi degildir (KVK, Md. 15/2 ve Md.30/3).

Bu kurumlarm, diger tam mikellef bir kurumdan aldiklar: kar paylan, istirak kazanci olarak
kurumlar vergisinden istisnadir (KVK, Md.5/1-a-1). Ancak, istirak kazanc1 istisnasi, yatirim fon ve
ortakliklarindan almnan kar paylar igin gegerli degildir. Bu nedenle, gayrimenkul yatirim fon ve
ortakliklan dahil olmak {izere yatirim fon ve ortaklarindan alinan kar paylarmin kurum kazancina
dahil edilerek kurumlar vergisine tabi tutulmas: gerekmektedir. Kurumlar vergisi matrahina dahil
edilen bu kar paylar: i¢in, dagitim yapan yatiim fon ve ortakligi biinyesinde 6denmis olan vergi,
alinan kar payina isabet ettigi tutarda, yillik beyannamede hesaplanan kurumlar vergisinden mahsup
edilebilir (KVK, Md. 34/2). Mahsup edilecek bu vergi, yatirim fon veya ortakhigindan alinan net kar
paymm gegerli kesinti oran: kullanilarak briitlestirilmesi suretiyle hesaplanmalidir.

iib) Diger Dar Miikellef Kurumlar

Higse senetlerini Tiirkiye“de bir igyeri veya daimi temsilcisi vasitastyla olmaksizin elinde
bul nduran dar miikellef kurumlara yapﬂan kar payr Odemeleri, tam miikellef gergek k1§1161e
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agisindan nihai vergi olup (KVK, Md. 30/9), vergisi tevkif yoluyla almmamis menkul sermaye
iratlarinin beyan yoluyla vergilendirilmesi gerekmektedir.

iil) Vergi tevkifatimn ihrage1 tarafindan kesilmesi sorumluluguna iligkin aciklama:

Vergi mevzuati uyarinca 01.01.2006 — 31.12.2015 déneminde ise hisse senetlerinin elden
¢ikartilmas: karsiliginda elde edilen kazanglar igin tevkifat bankalar, araci kurumlarca veya
saklamac: kuruluslarca, hisse senedi kar paylari igin tevkifat ise Ortaklikca kesilecektir.

17. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KISILERDEN ALINAN BILGILER

Izahnamenin  hazilanmasinda ~ Giireli  Yeminli  Mali Miisavirlik ~ ve  Bagimsiz
Denetim Hizmetleri A.S. (Baker Tilly International) tarafindan imzalanmg 30.09.2011, 30.09.2010
ve 30.09.2009 tarihli bagimsiz denetim raporlar ile Kapital Karden Bagimsiz Denetim ve Yeminli
Mali Misavirlik A.$. (RSM International) tarafindan imzalanmg olan 31.12.2011 tarihii denetim
raporundan, 31 Mart 2012 Hesap Dénemine Ait Proforma Finansal Bilgiler’den, Reel Gayrimenkul
Degerleme A.S. tarafindan hazirlanan degerleme raporlarindan ve Sirket tarafindan hazirlanarak
KAP’ta agiklanmis olan 31.03.2012 tarihli mali tablo ve dipnotlardan bilgiler alinmis olup,
Altinyag Kombinalart A.S., bildigi veya ilgili giincii sahsin vaymnladigi bilgilerden kanaat
getirebildigi kadariyla, aciklanan bilgileri yanhs veya yaniltict hale getirecek herhangi bir eksikligin
bulunmadigini beyan eder.

18. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asafidaki belgeler 10035 Sokak No:7 A.0.S.B. Cigli- [zmir adresindeki ortaklik
merkezinde tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

1) Izahname ve izahnamede yer alan bilgilerin dayanagmi olusturan her tiirlii rapor ya da
belge ile degerleme ve goriigler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlar ile araci
kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas sézlesme, vb.)

2) Ortakhigin ve konsolidasyon kapsamindaki sirketlerin son 3 yil (30.09.2009, 30.09.2010
ve 30.09.2011) ve son ara donem itibariyle finansal tablolar: (31.03.2012 ve 31.12.201 1)

Aynica www.kap.gov.tr, www.altinyag.com.tr (Sirket) ve www.endeksinvest.com.tr (Araci Kurum)
internet adreslerinde asagidaki belgeler tasarruf sahiplerinin incelemesine acik tutulmaktadar:

1) Izahname
2) Yeni pay alma sirkiileri
3) Halka arz sirkiileri
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19, iIZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz gergevesinde bu izahname ve
eklerinde yer alan sorumliu oldugumuz kistmlarda yer alan bilgilerin ve verilerin gergege uygun
oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamast i¢in
her tiirlii makul 6zenin gdsterilmis oldugunu beyan ederiz.

Altinyag Kombinalar1 A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:

LETINYAG IZAHNAMENIN TAMAMI

MBINALAR? \;;;3

38 No: 7 A.0.5.5 Ak MIR
Haean \Tnsm V.D.OGE uud7563

Sorumlu Oldugu Kisim:
Endeks Tiirev Yatirnm Menkul Degerler A.S.

ENDEKS TUREV YATIRIM ) )
IZAHNAMENIN TAMAMI

20. EKLER

1) Esas Sozlesme

2) Reel Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan hazirlanan 23.02.2012 tarihli Gayrimenkul, ve
04.04.2012 tarihli makine-teghizat ve demirbag degerleme raporlart

3) Proforma mali tablolar giivence raporu
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